Glinlik Strateji Notu

09.05.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
¢ Fransa’da Macron'un cumhurbaskanligini  kazanmasi dan  karesel Seviye de‘ji?i/”;
piyasalarda risk algisini azaltirken, hisse senedi piyasalarina olan istahi USD/TRY 35841 1.106
artirdi ve A.B.D. tahvillerinde satig yasandi. EUR/TRY 3.9145 0.48
e A.B.D. tahvil faizlerindeki ve USD/TRY kurundaki ytikselisin etkisiyle bugiin EUR/USD 10922 -0.66
yurt ici tahvil faizlerinde 5-10 baz puanlik artis yasanmasini bekliyoruz. Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanig 11.02 11.32
- Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.389
Déviz: —
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
e EUR/USD paritesindeki dusts kar realizasyonuna bagli gerceklesirken, MB haftalik repo ihale ,f(?'z' (%) 8.00
Slesinde ek i veriler iui geldidind F daki il MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Euro Bolgesi'nde ekonomik veriler iyi geldiginden ve Fransa'daki segimler Kagnak: Reuters, Bloomberg, TCMB
geride birakildigindan piyasalarin odak noktasinin artik ECB'nin tahvil alim
programini azaltmasi konusu olacadi igin 6nUmuzdeki dénemde EUR'nun
destek bulmasini bekleyebiliriz. Giinliik YBY*
e Fed funds vadeli islemlerine bakildiginda, piyasalarin bu yilin kalaninda Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
(J (J
Fed'den iki defa faiz artinrmini hemen hemen fiyatlamis oldugunu, BIST-100 93,832.70 20.10 50.08
dolayisiyla USD’nin EUR karsisinda artik deger kazanimi igin fazla alaninin BIST-30 115,325.47 -0.15 20.76
bulunmadigini diistintyoruz. ING'nin 3. ve 4. geyrek sonlar itibariyla BIST Bankacilk | 159,592.64 -0.64 23.19
EUR/USD paritesi tahminlerinin 1.15 oldugunu belirtelim. FTSE 100 EOD 7,300.86 0.05 2.21
XETRA DAX 12,694.55 -0.18 10.57
e Oynaklik/korku endeksi olarak bilinen CBOE VIX endeksi diin 9.77 ile 1993 :
Dow Jones 21,012.28 0.03 6.32
yilinin Aralik ayindan beri en disik seviyesinden kapand. S&P 500 2.399.38 0.00 717
Hisse Senedi: Altin 1,225.80 -0.15 6.46
* Yilbasindan bu yana

e BIST-100 endeksinde, 93,560, 93,100 ve 92,560 puan destek; 94,100 ve
94,530 ve 95,200 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Guvenilir liman talebinin azalmasina bagl olarak US$ 1,225 seviyesine
gerileyen altinin ons fiyatinda US$ 1,224 ve US$ 1,218 seviyeleri destek;
US$ 1,229 ve US$ 1,235 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 13:00 Nisan ayi NFIB Kiigiik Isletmeler lyimserlik Endeksi 104.0 - 104.7
Fed’den Rosengren’in (20:00) ve Kaplan’in (23:15) konusmalari
Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fransa’da Macron’'un cumhurbaskanligini  kazanmasi din  kiresel
piyasalarda risk algisini azaltirken, hisse senedi piyasalarina olan istahi
artirdi. S&P 500 ve Nasdaq endeksleri rekor seviyelerini gorurken, A.B.D.
tahvillerinin guvenilir liman 6zelligi arka planda kaldi ve tahvil faizleri

yukseldi.

Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.3520'den %2.3760'a yukseldi. Bu
sabah da faiz %2.39'a yakin seyrediyor.

Fransa’da secim geride kalirken bu hafta A.B.D. tahvillerinin yonu
agisindan, agiklanacak veriler ve A.B.D. Hazinesi'nin dizenleyecedi tahvil
ihalelerine gelecek talep 6nemli olacak.

A.B.D. Hazinesi bugiin duzenleyecedi 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 24
milyarlik satis yapmay planliyor. Yarinki 10 yillik tahvil ihalesiyle US$ 23
milyarlik ve Persembe gunkt 30 yillik ihale ile de US$ 15 milyarlik
borclanma yapilmasi 6ngoéraltyor.

AB.D. tahvil faizlerindeki ve USD/TRY kurundaki yukselisin de etkisiyle
buglin yurt ici tahvil faizlerinde 5-10 baz puanlik artis yasanmasini
bekliyoruz.

@ Déviz Piyasast
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0910, USD/TRY kuru 3.5905, sepet ise 3.7505 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
Fransa'da Macron’un zaferinin ardindan gelen kar realizasyonu nedeniyle

EUR/USD paritesi gerilerken, TRY dahil gelismekte olan dlke para
birimlerinde de deger kaybi yasandi.

Paritedeki dusus kar realizasyonuna bagli gerceklesirken, Euro Bolgesi'nde
iyi
birakildigindan piyasalarin odak noktasinin artik ECB'nin tahvil alim

ekonomik  veriler geldiginden ve Fransa'daki segimler geride

programini azaltmasi olacagr igin éniimizdeki dénemde EUR'nun destek
bulmasini bekleyebiliriz.

Bunun yani sira Fed funds vadeli islemlerine bakildiginda, piyasalarin bu

Déviz kurlari 05/05/2017 08/05/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

e epep amd ¢a

yilin kalaninda Fed'den iki defa faiz artirmini hemen hemen fiyatlamis oldugunu, dolayisiyla USD'nin EUR karsisinda artik deger

kazanimi icin fazla alaninin bulunmadigini distintyoruz.

ING'nin 3. ve 4. geyrek sonlari itibariyla EUR/USD paritesi tahminlerinin 1.15 oldugunu belirtelim.

Bugiin A.B.D."de Nisan ayi NFIB Kiguk isletmeler iyimserlik Endeksi aciklanacak. Fed’den Rosengren’in (20:00) ve Kaplan'in (23:15)
konusmalari da takip edilecek. EUR/USD paritesinin son 1 yillik dénemin Fibonacci %50'lik dizeltme seviyesinin bulundugu 1.0894

seviyesinden destek bulabilecegini dustiniyoruz.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kurunda ise 3.60 kritik esigi gozleniyor. Bu esigin glglu sekilde asilmasi halinde 30 giinlik basit hareketli ortalamanin oldugu
3.6295 seviyesinin giindeme gelme riski bulunuyor.

Oynaklik/korku endeksi olarak bilinen CBOE VIX endeksi diin 9.77 ile 1993 yilinin Aralik ayindan beri en dusik seviyesinden kapandi.

USDTRY igin Destek: 3.5790-3.5650-3.5500  Direng: 3.6040-3.6150-3.6295

EURUSD igin Destek: 1.0894-1.0855-1.0828  Direng: 1.0940-1.1000-1.1025

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dan sinirl digtisle giind 93,832.70 puandan kapanan BIST-100 endeksinde, 05/05/2017  08/05/2017  degisim
93,560, 93,100 ve 92,560 puan destek; 94,100 ve 94,530 ve 95,200 puan ise  [:{5Et0)o)

direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Guvenilir liman taleplerinin azalmasina bagl olarak US$ 1,225 seviyesine

gerileyen altinin ons fiyatinda US$ 1,224 ve US$ 1,218 seviyeleri destek; US$
1,229 ve US$ 1,235 ise direng seviyeleri.

XUSIN
MSCI TR
MSCl EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
9 Mayis Sali
A.B.D. 13:00 Nisan ayi NFIB Kiiciik Isletmeler lyimserlik Endeksi | 104.0 | - | 104.7
- Fed’den Rosengren’in (20:00) ve Kaplan’in (23:15) konugmalari
Almanya 09:00 Mart ayI sanayi Uretimi (aylik %) | - | - | 2.2

10 Mayis Garsamba

A.B.D. | 19:00 Fed’den Rosengren’in konusmasi

11 Mayis Persembe

Turkiye 10:00 Mart ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -3.3 - -2.527

A.B.D. 13:25 Fed’den Dudley’in konugmasi

Euro Bolgesi 11:00 ECB, Ekonomik Bilten’i yayimlayacak.

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
14:00 BoE Enflasyon Raporu yayimlanacak.

12 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 Nisan ayt TUFE (aylik %) 0.3/2.4 0.3/2.4 -0.3/2.4
15:30 Nisan ayi perakende satiglar (aylik %) 0.5 0.6 -0.2
17:00 Mayis ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.5 97 97
- Fed’'den Evans’in (16:00) ve Harker’in (19:30) konusmalari

Almanya 09:00 1. ceyrek GSYH biylimesi (CC %/YY %) -/- -I- 0.4/1.7
09:00 Nisan ayi! TUFE (aylik %/ YY %) -/- -/- 0.0/2.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6tard hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”
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