Tahvil:

¢ AB.D. tahvil faizlerindeki ytksek seyir devam ederken, A.B.D. Hazinesi'nin
bu hafta duzenleyecegi tahvil ihalelerine gelecek talep merak ediliyor.
AB.D. Hazinesi bugln duzenleyecedi 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 58
milyarlik, yarinki 10 yillik ihaleyle US$ 38 milyarlik ve Persembe glinki 30
yillik ihaleyle de US$ 24 milyarlik borglanma yapmay planliyor. Goézlerin,
ozellikle 10 yillik tahvil ihalesine cevrildigini séyleyedbiliriz.

Doviz:

e A.B.D. ekonomisinin 6nceden distinllene gére daha hizli toparlanacag
beklentisi ve yuksek seyreden A.B.D. tahvil faizleri, USD'nin deger
kazanmasina yol agiyor. Bugiin A.B.D.'de Subat ayi NFIB Kiigiik isletmeleri
iyimserlik Endeksi ve Euro Bélgesi'nde de 4. geyrek GSYH blylime verisi
aciklanacak. EUR/USD paritesinde 1.1827 (200 gunlik BHO) ve 1.1800
seviyeleri destek, 1.1875 ve 1.1900 seviyeleri de direng olarak takip
edilebilir. 18 Mart'taki TCMB PPK toplantisindan bir faiz artirnmi gelip
gelmeyecegdine yonelik henliz piyasada ortak bir kani bulunmuyor. Bu
durumun yarattig belirsizligin yani sira kiresel piyasalarda USD'nin gii¢l
olmasi, TL Uzerinde baski yaratiyor. USD/TRY kurunda 7.6500 ve 7.6000
seviyeleri destek, 7.7300 ve 7.7500 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,520 ve 1,511 destek; 1,542 ve 1,555 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,693 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,686 ve US$
1,676 seviyeleri destek; US$ 1,701 ve US$ 1,714 seviyeleri de direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige 4G

USD/TRY 7.7698 312
EUR/TRY 9.2050 2.49
EUR/USD 1.1843 -0.62
MB O/N borclanma faizi (%) 15.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.00
MB O/N borg verme faizi (%) 18.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 1,530.27 -0.76 3.63
BIST-30 1,615.87 -0.93 -1.23
BIST Bankacilik 1,371.73 -2.60 -11.95
FTSE 100 EOD 6,719.13 1.34 4,00
XETRA DAX 14,380.91 3.31 4.83
Dow Jones 31,802.44 0.97 391
S&P 500 3,821.35 -0.54 1.74
Altin 1,681.24 -1.15 -11.42
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 13.45, 2020 sonu degeri 13.07.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.22, 2020 sonu
degeri 1.21 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 14:00 Subat ayi NFIB Kk isletmeler lyimserlik Endeksi
Euro Bolgesi 13:00 4. ceyrek GSYH buyume (CC %/YY %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 96.8 95.0
-0.6/-5.0 -0.6/-5.0 -0.6/-5.0

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim™ kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytiksek seyir devam ederken, A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta dizenleyecedi tahvil ihalelerine gelecek talep
merak ediliyor. Gegenlerde duizenlenen 7 yillik tahvil ihalesine gelen zayif talebin “korkung” olarak degerlendirilmesinin ardindan tahvil
faizlerindeki yukselis daha da artmisti.

A.B.D. Hazinesi bugiin diizenleyecedi 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 58 milyarlik, yarinki 10 yillik ihaleyle US$ 38 milyarlik ve Persembe
gunkd 30 yillik ihaleyle de US$ 24 milyarlik borglanma yapmayi planliyor. Gozlerin, 6zellikle 10 yillik tahvil ihalesine gevrildigini
soyleyebiliriz.

Dln %1.5540tan %1.5940'a yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.56 seviyesinde bulunuyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1860, USD/TRY kuru 7.6800, sepet ise 8.4020 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. ekonomisinin &énceden dusinullene gére daha hizli toparlanacagr beklentisi ve ytiksek seyreden A.B.D. tahvil faizleri, USD'nin
deger kazanmasina yol agiyor.

Bugiin A.B.D."de Subat ayi NFIB Kui¢lik isletmeleri iyimserlik Endeksi ve Euro Bélgesi'nde de 4. ceyrek GSYH buyiime verisi agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1827 ve 1.1800 seviyeleri destek, 1.1875 ve 1.1900 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. 1.1827 seviyesinin
200 gunluk basit hareketli ortalama olmasi nedeniyle de 6nemli oldugunu belirtelim.

Carsamba guni A.B.D.'de agiklanacak TUFE verisinin yani sira ayni giin A.B.D. Hazinesi'nin dizenleyecegi 10 yilik tahvil ihalesine
gelecek talep de USD hareketlerinde etkili olacak gibi gériintyor.

18 Mart'taki TCMB PPK toplantisindan bir faiz artirimi gelip gelmeyecegine yonelik heniz piyasada ortak bir kani bulunmuyor. Bu
durumun yarattigi belirsizligin yani sira kiresel piyasalarda USD'nin gucld olmasi, TL Gzerinde baski yaratiyor.

USD/TRY kurunda 7.6500 ve 7.6000 seviyeleri destek, 7.7300 ve 7.7500 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 7.6500-7.6000-7.5750  Direng: 7.7300-7.7500-7.7800

EURUSD igin Destek: 1.1827-1.1800-1.1780  Direng: 1.1875-1.1900-1.1930

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %0.26 gerileyen BIST-100 endeksinde 1,520 ve 1,511 destek; 1,542 ve 1,555 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. tahvil faizlerinde bir miktar geri ¢ekilme, altinin ons fiyatinin US$ 1,676 seviyesinden US$ 1,690 seviyesinin Uzerine ¢ikmasini
sagladi. Bu sabah US$ 1,693 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,686 ve US$ 1,676 seviyeleri destek; US$ 1,701 ve US$ 1,714
seviyeleri de direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 8 Mart 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 13.45
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 121 1.22
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 5.81
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.38
0Oz Sermaye Karliigi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.21

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

9 Mart Sali

A.B.D. 14:00 Subat ayi NFIB Kiiguk isletmeler iyimserlik Endeksi - 96.8 95.0

Euro Bolgesi 13:00 4. ceyrek GSYH buyume (CC %/YY %) -0.6/-5.0 -0.6/-5.0 -0.6/-5.0

MA: Mevsimsellikten arindinlmis.

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten geyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BSlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

