Tahvil:

¢ Rusya’nin petrol Uretiminin daha da azaltiimasina karsi cikmasi nedeniyle
Cuma guind OPEC ve Rusya arasinda yudratilen mizakereler anlasmazlikla
sonuglandi. 1 Nisan'dan itibaren giinde 1.5 milyon varil olarak belirlenen
sinirlama kalkacak. Anlasma saglanamamasi Uzerine Suudi Arabistan’n
petrol fiyatlarini distrmesi ve Nisan'dan itibaren Uretimini artirmay
planlamasiyla Brent petrol fiyati bu sabah US$ 31 seviyesine kadar
geriledi. Koronavirisinin yarattigi tedirginlik ve ekonomiye olumsuz
etkilerinin artacadl endiselerine petrol fiyatlaridaki sert duststn
eklenmesi, A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizinin bu sabah vadeli islemlerde
yeni rekor seviyesine gerileyerek %0.47 seviyesini test etmesine yol acti.

Doviz:

e Koronavirlst endiselerine petrol fiyatlarindaki sert duststn eklenmesi,
UsD'nin JPY, CHF ve EUR karsisinda deger kaybetmesine neden oldu.
EUR/USD paritesinde 1.1340 destedi gintin bayuk kisminda giigld olabilir.
1.1450 ise ilk énemli direng olarak sdylenebilir. Kiresel piyasalardaki
gelismeler USD/TRY kuru tzerinde de yukari yonlu baski yaratti. USD/TRY
kurunda 6.1250 ilk destek, 6.1600 ise ilk direnc olarak dne ¢ikiyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 108,700, 108,000 ve 107,300 puan destek; 110,200,
111,140 ve 112,350 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,671 seviyesindeki altinin ons fiyatinda ons fiyatinda US$
1,665 ve US$ 1,657 destek; US$ 1,680 ve US$ 1,688 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 6.0899 -0.29
EUR/TRY 6.8777 0.15
EUR/USD 1.1285 0.41
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.75
MB O/N borg verme faizi (%) 12.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.55
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 109,600.53 -1.98 -4.22
BIST-30 130,896.87 -2.02 -5.71
BIST Bankacilik | 148,087.75 -2.61 -7.54
FTSE 100 EOD 6,462.55 -3.62 -14.32
XETRA DAX 11,541.87 -3.37 -12.89
Dow Jones 25,864.78 -0.98 -9.37
S&P 500 2,972.37 -1.71 -8.00
Altin 1,673.85 0.21 10.34
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.44, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi
Tarkiye - Hazine, 29 Ocak 2025 vadeli TUFE'ye endeksli tahvili yeniden ihrag edecek.
Euro Bolgesi 12:30 Mart ayi Sentix Yatirmci Giveni - -11.4

Onceki veri

5.2

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gind A.B.D."de Subat'ta tarim disi istihdam artisi 273 bin kisi ile 175 bin kisi olan piyasanin ortalama beklentisinin Gzerinde geldi.
Bir 6nceki ayin verisi de 225 bin kisiden 273 bin kisiye revize edildi. issizlik orani %3.5 ile piyasanin %3.6 olan ortalama beklentisinin
altinda gergeklesti. Ortalama saatlik tceretlerdeki aylik artis %0.3; yillik artis da %3.0 ile piyasanin ortalama beklentisiyle uyumlu geldi.
istihdam verileri iyi gelmesine karsin piyasalar tizerinde belirgin bir etkisinin olmamasinin nedeni koronaviristintin kiiresel piyasalarda
yarattigi belirsizlik denilebilir.

Rusya’nin petrol Uretiminin daha da azaltiimasina karsi gikmasi nedeniyle Cuma gtint OPEC ve Rusya arasinda yuritilen mizakereler
anlasmazlikla sonuglandi. 1 Nisan'dan itibaren giinde 1.5 milyon varil olarak belirlenen sinirlama kalkacak. Anlasma saglanamamasi
tzerine Suudi Arabistan’'n petrol fiyatlarini distrmesi ve Nisan'dan itibaren Gretimini artirmayr planlamasiyla Brent petrol fiyati bu
sabah US$ 31 seviyesine kadar geriledi (Persembe giinkl kapanisa gére yaklasik %33 azalis).

Koronavirisinun yarattigi tedirginlik ve ekonomiye olumsuz etkilerinin artacadr endiselerine petrol fiyatlaridaki sert duststn
eklenmesi, A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin bu sabah vadeli islemlerde yeni rekor seviyesine gerileyerek %0.47 seviyesini test etmesine
yol agtu.

Bugiin yurt icinde Hazine, 29 Ocak 2025 vadeli TUFE'ye endeksi tahvili yeniden ihrag edecek.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1400, USD/TRY kuru 6.1550, sepet ise 6.5840 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Koronaviriist endiselerine petrol fiyatlarindaki sert diststin eklenmesi, USD'nin JPY, CHF ve EUR karsisinda deder kaybetmesine neden
oldu. Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1495 seviyesine kadar yukseldikten sonra gelen diizeltme hareketiyle 1.14 seviyesine geldi. Gin
icinde koronavirtsu ve petrol ile ilgili haber akisi takip edilecek.

Veri gindemi agisindan bugtin zayif diyebiliriz. Almanya’da Ocak ayi sanayi tretimi, Euro Bélgesi'nde de Mart ayi Sentix yatirmci
guveni agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1340 destegi glinin biyuk kisminda gii¢lu olabilir. 1.1450 ise ilk 6nemli direng olarak séylenebilir.

Karesel piyasalardaki gelismeler USD/TRY kuru tzerinde de yukari yénla baski yaratti. Bu sabah erken saatlerde 6.20 seviyesine kadar
yukselen kur daha sonra 6.15 seviyesine geriledi. USD/TRY kurunda 6.1250 ilk destek, 6.1600 ise ilk direng olarak 6ne cikiyor.

USDTRY igin Destek: 6.1250-6.1050-6.0890  Direng: 6.1600-6.1720-6.1800

EURUSD igin Destek: 1.1340-1.1300-1.1240 Direng: 1.1450-1.1495-1.1520

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma gund yaklasik %2 deger kaybeden BIST-100 endeksinde 108,700, 108,000 ve 107,300 puan destek; 110,200, 111,140 ve 112,350
puan ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Rusya’'nin petrol Uretiminin daha da azaltilmasina karsi cikmasi nedeniyle Cuma giint OPEC ve Rusya arasinda yirdtalen mizakereler
anlasmazlikla sonugland:. 1 Nisan'dan itibaren gtinde 1.5 milyon varil olarak belirlenen sinirlama kalkacak. Anlagsma saglanamamasi
Uzerine Suudi Arabistan’n petrol fiyatlarini distirmesi ve Nisan'dan itibaren tretimini artirmay planlamasiyla brent petrol fiyati bu
sabah US$ 31 seviyesine kadar geriledi (Persembe guinkd kapanisa gore yaklasik %33 azalis).

Koronavirtstine dair endiseler, hisse senedi piyasalarindaki ve petroldeki satislar nedeniyle bu sabah altinin ons fiyati US$ 1,700
seviyesinin Uzerini denedikten sonra US$ 1,671 seviyesine geriledi. Altinin ons fiyatinda US$ 1,665 ve US$ 1,657 destek; US$ 1,680 ve
US$ 1,688 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(06/03/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 8.44
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.95

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.77
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 191

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 12.05
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigufa_ Onceki veri
beklentisi

9 Mart Pazartesi

Turkiye - Hazine, 29 Ocak 2025 vadeli TUFE'ye endeksli tahvili yeniden ihrag edecek.

Euro Bolgesi 12:30 Mart ayr Sentix Yatirnmci Gaveni - -11.4 5.2

Almanya 10:00 Ocak ayi sanayi dretimi (aylik %) 15 1.7 -3.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



