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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinlik

e Din AB.D.de agiklanan 6zel sektor istihdam verisinin aylik bazda 2015 Seviye deéi?iz;
yilinin Aralik ayindan beri en ylksek artigini gerceklestirmesi, yarinki USD/TRY 3.7457 1.83
resmi istihdam verilerinin de glgli gelecegini dusindurirken, A.B.D. EUR/TRY 3.9476 1.54
tahvil faizleri yikseldi. EUR/USD 1.0539 -0.25

¢ Buglin ECB'den gevsek para politikasinin sikilastinlmaya baslanacagian Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
dair bir isaret gelmesi durumunda Euro Bolgesi tahvil faizlerinde yuikselis Bi_r_ gun onceki kapanis 118 148

Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.015
gbrmeyi bekleyebiliriz. Ancak ECB’nin mevcut para politikasi durusunu MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
koruyacagini dustindyoruz. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
e Yurt icinde 2 yillik tahvilin bilesik faizi %11.60 seviyesini asabilir. MB O/N borg verme faizi (%) 3.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Déviz:

e ECB'nin mevcut para politikasi durusunu bu ayki toplantisinda Giinliik YBY*
degistirmesini beklemiyoruz. ECB'nin para politikasinda degisiklige Kapanig De(%/ijm De(%/ijm
gitmeyi tercih etmeyecegi yénundeki distincemiz kismen Hollanda'da BIST-100 89,484.90 146 1452
ve Fransa'da yapilacak segimlerden de destek buluyor. ECB'nin gevsek BIST-30 109,851.33 -1.57 15.03
para politikasi séylemini korumasi halinde EUR/USD paritesinin 1.05 BIST Bankacilk | 151,191.59 -2.07 16.71
seviyesini zorladigini gorebiliriz. FTSE 100 EOD 7,354.61 -0.06 2.68

e USD/TRY kurunun 3.75 seviyesinin altinda gtint kapatip kapatmayacagi XETRA DAX 11.967.31 001 bk

Dow Jones 20,855.73 -0.33 5.53
onemli. Zira 3.75 seviyesinin Uzerindeki bir kapanig, yarinki A.B.D. S&P 500 2.362.98 023 555
istihdam verilerinin beklentiden de gii¢lu gelmesi durumunda USD/TRY Altin 1,207.50 -0.66 4.87
kurunu 3.78 seviyesine tasiyabilir. * Yilbagindan bu yana

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 89,135, 88,845 ve 88,240 puan destek; 89,720,
90,600 ve 91,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,206 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,200 ve US$
1,192 destek; US$ 1,213 ve US$ 1,224 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz orani (%) 0 0 0

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Ddn A.B.D."de aciklanan Subat ayr ézel sektor istihdam artisi 298 bin kisi
ile 190 bin kisi olan ortalama beklentinin olduk¢a tzerinde artti. Boylelikle
aylik bazda 2015 yilinin Aralik ayindan beri en ylksek artis gerceklesmis
oldu. Ozel sektér istihdam verisi, yann aciklanacak resmi istihdam
verilerinin de qUgli gelecegini dustndurdrken, A.B.D. tahvil faizleri
yukseldi.

Sali aksami %2.51'den kapanan ve din beklentinin tGzerinde gelen veri
sonrasinda %2.5830'a kadar yutkselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu
sabah %2.58 seviyesinin hemen altinda bulunuyor. Dan 2 yillik tahvil
faizinin de %1.3780 ile 7 Adustos 2009 tarihinden beri en ytksek
seviyesine ¢iktigini belirtelim.

DUn A.B.D. Hazinesi'nin dizenledigi 10 yillik tahvil ihalesine guclu talep
gelmesi sonrasinda tahvillerde gorilen satis yavasladi. 10 yillik tahvilde
%2.60 seviyesinin kritik oldugunu sdyleyelim.

A.B.D. Hazinesi bugiin duzenleyecedi 30 yillik tahvil ihalesi ile de US$ 12
milyarlik satis gerceklestirmeuyi planliyor.

Buglin ECB toplantisinin ardindan yapilacak agiklamalar takip edilecek.
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ECB'den gevsek para politikasinin sikilastinlmaya baslanacagina dair bir isaret gelmesi durumunda Euro Bolgesi tahvil faizlerinde

yukselis gérmeuyi bekleyebiliriz. Ancak ECB'nin mevcut para politikasi durusunu koruyacagini disiniyoruz.

Yurt icinde ise 2 yillik tahvilin bilesik faizi %11.60 seviyesini asabilir.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0535, USD/TRY kuru 3.7440, sepet ise 3.8420 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dun A.B.D."de beklentinin tzerinde gelen 6zel sektér istihdam verisi, yarin
agiklanacak resmi tarm disi istihdam verilerinin de glgld gelecegini
ddsindararken, USD deger kazand.

Piyasalar yarinki tarim disi istihdam verisinin glclu gelecegdini ve gelecek
hafta Fed'in faiz artinmina gidecegini fiyatlamis durumda. Ancak yarin

ortalama saatlik Geretlerdeki aylik artisin da beklentiden olumlu yénde
sapmas! halinde USD'deki deger kazaniminin  devam etmesini
bekleyebiliriz.

Buglin gozler 6gleden sonra agiklanacak ECB faiz kararina ve ECB Baskani
Draghi'nin basin toplantisina gevrilecek.

Doviz kurlari

07/03/2017 08/03/2017 degisim (%)
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Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.

e epep aasd ¢


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Bazi yatinmcilar ECB'den tahvil alimlarinin azaltilmasina iliskin bir degerlendirme gelebilir mi diye dustindyor. ING olarak mevcut para
politikasi durugunun bu ayki toplantida dedistirilmeyecedini dustndyoruz. ECB'nin para politikasinda degisiklige gitmeuyi tercih
etmeyecedi yonundeki distincemiz kismen Hollanda'da ve Fransa'da yakin ddnemde yapilacak segimlerden de destek buluyor.

ECB'nin gevsek para politikasi séylemini korumasi halinde EUR/USD paritesinin 1.05 seviyesini zorladigini gérebiliriz.

TCMB Baskani'nin duinkt konusmasinda gelecek hafta yapilacak Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz artinmina gidilebilecegine
yonelik bir mesaj gelmemesi, sabah saatlerinde USD/TRY kurunun ylkselmesinde pay sahibiydi. A.B.D. verisi sonrasinda da TRY’nin
kayiplarinin arttigi gozlendi.

USD/TRY kurunun 3.75 seviyesinin altinda gint kapatip kapatmayacagi énemli. Zira 3.75 seviyesinin tzerindeki bir kapanis, yarinki
A.B.D. istihdam verilerinin glgli gelmesi durumunda USD/TRY kurunu 3.78 seviyesine tasiyabilir.

USDTRY igin Destek: 3.7350-3.7250-3.7160  Direng: 3.7565-3.7720-3.7800

EURUSD igin Destek: 1.0500-1.0475-1.0450  Direng: 1.0560-1.0580-1.0620

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun BIST-100 endeksindeki dususte, kar realizasyonunun gelmesinin yani

07/03/2017 08/03/2017 degisim

sira kuresel borsalardaki saticili seyir de etkiliydi. BIST-100 endeksinde
89,135, 88,845 ve 88,240 puan destek; 89,720, 90,600 ve 91,000 puan ise
direnc seviyeleri.
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BIST-30
XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Dun A.B.D."de guclu gelen dzel sektor istihdam degisimi sonrasinda USD'nin
deger kazanima bagl olarak altinin ons fiyati geriledi. Bu sabah US$ 1,206
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,200 ve US$ 1,192 destek; US$ 1,213
ve US$ 1,224 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga.?u_ Onceki veri
beklentisi

9 Mart Persembe

Euro Bélgesi | 15:45 | ECB faiz orani (%) 0| 0| 0

10 Mart Cuma

A.B.D. 16:30 Subat ayi tarim digi istihdam (000) 180 190 227
16:30 Subat ayi issizlik orani (%) 4.7 4.7 4.8
16:30 Subat ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik /YY %) 0.4/2.9 0.3/2.8 0.1/2.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.
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