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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
e Aralik'ta faiz artinmi gelecegine yonelik beklentileri destekleyen Fed Seviye deg'f;/r';
(J
aciklamalarinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri yukseldi. Bugtin A.B.D.'de USD/TRY 5.4573 1.94
Michigan Universitesi Glven Endeksi agiklanacak. Oncesinde A.B.D. tahvil EUR/TRY 6.2135 144
faizlerinin %3.2150-3.2350 bant araliginda islem gérmesini bekliyoruz. EUR/USD 1'136,2 _,0'5,4
Vurt icinde 10 yllk tahvilin bilesik faizinin gunin bk kisminda %1750 ortid osterge tahvil @ yl, %) Bosit  Bllesik
u . |(;|r.1 e 10 yillik ta V|"|n .|e§| aizinin gunur.1 dyuk kisminda %17. Bir gun Gnceki kapans 5036 5156
seviyesine yakin, ancak Gzerinde kalmasini bekliyoruz. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.598
Déviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e iran’a yaptinmlann detaylarinin agiklanmasi, ara segimler ve Fed MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

toplantisi sonucu derken A.B.D. piyasalari yogun bir haftayr geride

N . L . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
birakmak Gzere. Gin i¢cinde EUR/USD paritesinin 1.1320-1.1380 araliginda

islem gérmesini bekliyoruz. ingiltere’de bugiin 3. ¢eyrek GSYH blyume

. o . . Giinliik YBY*
verisi yayimlanacak. GBP/USD paritesinde 1.3025 ve 1.2990 seviyelerini Kapanis | Degisim| Degisim
destek olarak gosterebiliriz. USD/TRY kurunda bugtin icin énemsedigimiz (%) (%)
destek seviyesi 5.43, direng seviyesi ise 5.50. BIST-100* 93,506.22 -2.08 -18.93

BIST-30 116,832.12 -2.35 -17.79
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 118,569.01 -1.72 -30.81
. FTSE 100 EOD 7,140.68 0.33 -7.12
e BIST-100 endeksinde 93,070, 92,440 ve 92,000 puan destek; 94,000, XETRA DAX 1152732 045 1076
94,750 ve 95,200 puan ise direng SeVigeleri. Dow Jones 26,191.22 0.04 5.45
Altin: S&P 500 2,806.83 -0.25 4,99
Altin 1,223.50 -0.18 -6.09
« Bu sabah US$ 1,219 seviyesine gerileyen altinin ons fiyatinda US$ 1,216 * Yilbagindan bu yana
. . . . **Fiyat/Kazang orani 6.80, 2017 sonu degeri 9.18.
ve US$ 1,210 destek, US$ 1,224 ve US$ 1,227 ise direng seviyeleri. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.97, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 18:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 97 97.5 98.6
ingiltere 12:30 3. geyrek GSYH buyume (GG %/YY %) 0.5/1.4 0.6/1.5 0.4/1.2

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Diin sonuglanan toplantisinda Fed beklenildigi Gzere gésterge politika faiz oranini %2-2.25 araliginda tutarken, kademeli faiz artirimlar
planini da korudu. Aralik ayinda faiz artinmi gelecedine yonelik beklentileri destekleyen agiklamanin ardindan A.B.D.'nin tahvil faizleri
yukseldi.

Diin yukselerek %3.2320 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %3.23 seviyesinin hemen altinda bulunuyor.

Aksam saatlerine dogru A.B.D."de Michigan Universitesi Given Endeksi agiklanacak. Oncesinde A.B.D. tahvil faizlerinin %3.2150-3.2350
bant araliinda islem gérmesini bekliyoruz.

Bugiin yurt iginde tahvil faizlerinin USD/TRY kurunun yéniine bagli hareket edecedini distintyoruz. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin
gundn buyitk kisminda %17.50 seviyesine yakin, ancak tzerinde kalmasini bekliyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1346, USD/TRY kuru 5.4650, sepet ise 5.8310 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Her ne kadar beklentilerle uyumlu olsa da diinkd Fed agiklamasinin kademeli faiz artirrmlarinin devam edecedi algisini ve Aralik'ta faiz
artinminin gelecedi beklentisini giglendirmesi, USD'nin deder kazanmasini sagladi. EUR/USD paritesi 1.1350 seviyesinin altina geriledi.

iran’a yaptinmlarin detaylarinin agiklanmasi, ara secimler ve Fed toplantisi sonucu derken A.B.D. piyasalari yogun bir haftay geride
birakmak Gzere. Bugiin A.B.D."de Michigan Universitesi Glven Endeksi agiklanacak. Gin iginde EUR/USD paritesinin 1.1320-1.1380
araliginda islem gérmesini bekliyoruz.

ingiltere’de bugiin 3. ceyrek GSYH blyime verisi yayimlanacak. GBP/USD paritesinde 1.3025 ve 1.2990 seviyelerini destek olarak
gosterebiliriz.

USD/TRY kurunda bugtin igin dnemsedigimiz destek seviyesi 5.43, direng seviyesi ise 5.50.
USDTRY igin Destek: 5.4480-5.4300-5.4250  Direng: 5.4800-5.5000-5.5200

EURUSD igin Destek: 1.1330-1.1300-1.1280 Direng: 1.1380-1.1395-1.1425

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

Dun yaklasik %2.1 deger kaybederek giini 93,506.22 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 93,070, 92,440 ve 92,000 puan destek;
94,000, 94,750 ve 95,200 puan ise direng seviyeleri.

Fed toplantisi sonrasinda USD’nin deder kazanmasi altinin ons fiyatini baski altinda tuttu. Bu sabah US$ 1,219 seviyesine gerileyen
altinin ons fiyatinda US$ 1,216 ve US$ 1,210 destek, US$ 1,224 ve US$ 1,227 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(08/11/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.18 9.96 6.80
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.97

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.36 9.97 9.87
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.14

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.73 12.71 15.42 13.81 14.78
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

9 Kasim Cuma

A.B.D. 18:00 Kasim ayr Michigan Universitesi Giiven Endeksi 97 97.5 98.6

ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH buytime (CC %/YY %) 0.5/1.4 0.6/1.5 0.4/1.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



