Tahvil:

¢ Bu haftanin odaklanilacak konu basliklari; Persembe gtinkdt TCMB PPK faiz
karar ve ayni gunkd ECB karar olacak. Enflasyon gorindmuindeki
beklentiden daha hizli toparlanma ve enflasyon beklentilerindeki devam
eden iyilesme egilimi nedeniyle TCMB PPK toplantisinda 175 baz puanlik
faiz indirimi olacagini distintiyoruz. Ancak ING olarak Eylul'de daha blytik
bir faiz indirimi olabilecegi olasiigini da g6z ardi etmiyoruz.

Doviz:

e ECB'nin mevduat faizini indirecedi halihazirda fiyatlanmis durumda. Bu
nedenle de esas merak edilen konu yenilenmis bir parasal genislemenin
paketin bir parcasi olup olmayacadg. ingiltere’'de éne cikan konu ise erken
secimin ne zaman yapilacagl. Veri gindemi agisindan bugln sakin.
EUR/USD paritesinin 1.10 destedi Uzerinde tutunacagini ve 1.1050
direncinin de gun iginde guclu olabilecegini distniyoruz. USD/TRY
kurunda 5.6920 ilk destek seviyesi olarak takip edilebilir. Onemsedigimiz
destek ise 50 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 5.6640 seviyesi.
Direnc olarak ise 5.7285'i s6yleyebiliriz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 98,550, 97,940 ve 97,500 puan destek; 99,800,
100,300 ve 100,880 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,509 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,503 ve US$
1,493 destek; US$ 1,515 ve US$ 1,520 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.7145 0.53
EUR/TRY 6.3027 0.33
EUR/USD 1.1027 -0.05
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 18.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.59
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 98,987.48 -1.29 8.46
BIST-30 122,644.37 -1.42 7.26
BIST Bankacilik | 138,763.95 -2.30 17.86
FTSE 100 EOD 7,282.34 0.15 8.24
XETRA DAX 12,191.73 0.54 15.46
Dow Jones 26,797.46 0.26 14.88
S&P 500 2,978.71 0.09 18.82
Altin 1,506.70 -0.82 17.46
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.89, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.96, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
ingiltere 11:30 Temmuz ayi sanayi retimi (aylik %/YY %)

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Piyasa beklentisi

-0.3/-1.1

Onceki veri

-0.1/-0.6
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de Agustos ayinda tarim digi istihdam 130 bin kisi ile piyasanin 160 bin kisi olan ortalama beklentisinin altinda artti. Onceki iki
aylik veride de 20 bin kisilik asagi ydnde revizyona gidildi. Issizlik orani %3.7 ile degismeyerek beklentiye paralel geldi. Ortalama saatlik
Ucretlerdeki aylik artis %0.4 (beklenti %0.3) ve yillik artis da %3.2 ile (beklenti %3.0) ile piyasanin ortalama beklentisinin Gzerinde
gergeklesti. Gegen hafta Persembe giinki ISM hizmetler endeksi gibi Cuma gunkd istihdam raporu da A.B.D. ekonomisinin yurt ici
odakli kisimlarinin iyi gittigini, ancak uluslararasi ve imalata dayali sektorlerin micadele halinde oldugunu isaret ediyor.

A.B.D.-Cin ticaret tartismalarinin sonucu (bir sonraki gériisme Ekim’de olacak) ekonomik ve para politikasi gériinima agisindan kritik
olmay! surddrtyor. Eger olumlu bir sonug olursa, kiresel ekonomi Gzerindeki kara bulutlar dagilabilir, ancak gérismeler basarisiz
gecerse imalattaki sikintili durum artan sekilde ekonominin kalan kisimlarina yayilabilir.

ING olarak Fed'den 18 Eylul'de ve 11 Aralik'ta 25'er baz puanlik faiz indirimleri gelecegi yonindeki beklentimizi simdilik koruyoruz.
Cuma gunt %1.55'ten kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.5640 seviyesinde bulunuyor.

Enflasyon gértintmiindeki beklentiden daha hizli toparlanma ve enflasyon beklentilerindeki devam eden iyilesme egilimi nedeniyle
12 Eylul'deki TCMB PPK toplantisinda 175 baz puanlik faiz indirimi olacagini dustntyoruz (%19.75'ten %18.0'e). Dis finansal
kosullardaki iyilesme de indirim stirecine destek vermekte. Ancak ING olarak Eylil'de daha buyuk bir faiz indirimi olabilecegi olasiligini
g6z ardi etmiyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1026, USD/TRY kuru 5.7100, sepet ise 6.0040 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gunkd konusmasinda Fed Baskani Powell, Fed'in ekonomik genislemeyi strdirmek i¢in uygun sekilde adim atmaya devam
edecegini sdyledi. 18 Eylul'deki Fed toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi gelecedi fiyatlanmis durumda.

Bu hafta uluslararasi piyasalarda gézler, Persembe giinkt ECB toplantisinda olacak. ECB'nin mevduat faizini indirecedi halihazirda
fiyatlanmis durumda, bu nedenle de esas merak edilen konu, yenilenmis bir parasal genislemenin paketin bir pargasi olup olmayacag..
Yonetim Kurulu bu konu hakkinda bolunmus gértindigu icin para politikasinda genisleme taraftari olan yatirimcilarin Persembe giint
hayal kirikligina ugrayip ugramayacagi Kurul'un verecedi karara bagli.

ingiltere’de 6ne ¢ikan konu ise erken segimin ne zaman yapilacagr. iktidardaki Muhafazakar Parti se¢imin Ekim ortasi olmasini isterken,
isci Partisi ise Brexit'te mevcut tarih olan 31 Ekim’den sonra secimin olmasi icin ugrasiyor. Her halukarda secim sonucunu kestirebilmek
bir hayli gli¢. Anketlerde Muhafazakar Parti 6nde goéziikse de, tablo olduk¢a karmasik. Piyasalar igin bdyle bir sonug “anlasmasiz” Brexit
riskinin sona ermedigi anlami tasiyor. Eger Basbakan Johnson'in partisi gliclenerek secimden ayrilirsa, Parlamento da halen bir ¢ikis
anlasmasi Uzerinde uzlasamamissa, ingiltere’'yi anlasmasiz Brexit igin zorlayabilir.

Veri giindemi agisindan bugin sakin. EUR/USD paritesinin 1.10 destedi Gzerinde tutunacagini ve 1.1050 direncinin de giin iginde guglu
olabilecegini dustintyoruz.

USD/TRY kurunda 5.6920 ilk destek seviyesi olarak takip edilebilir. Onemsedigimiz destek ise 50 gunliik basit hareketli ortalamanin
oldugu 5.6640 seviyesi. Direng olarak ise 5.7285'i séyleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 5.6920-5.6740-5.6640  Direng: 5.7285-5.7380-5.7500

EURUSD icin Destek: 1.1000-1.0980-1.0960 Direng: 1.1050-1.1070-1.1100

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Cuma giind %1.29 azalarak 98,987.48 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 98,550, 97,940 ve 97,500 puan destek; 99,800, 100,300
ve 100,880 puan ise direng seviyeleri.

Persembe giinti ECB'den, 18 Eylul'de de Fed'den faiz indirimi beklenirken, zayif kiresel ekonomik gériinim, A.B.D.-Cin arasindaki ticaret
anlasmazligi ve Brexit endiseleri altinin ons fiyatini destekliyor. Bu sabah US$ 1,509 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,503 ve

US$ 1,493 destek; US$ 1,515 ve US$ 1,520 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(06/09/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 7.89
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.96

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.64
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.48
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini P“J“?‘! Onceki veri
beklentisi

9 Eyliil Pazartesi

Almanya 09:00 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) 18 17.4 16.6

ingiltere 11:30 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -0.3/1.8 -0.3/-1.1 -0.1/-0.6

10 Eyliil Sal

AB.D. 13:00 Agustos ayi Kuiglik isletmeler yimserlik Endeksi 104.5 103.5 104.7

ingiltere 11:30 ILO issizlik orani (%) 3.9 3.9 3.9

11 Eylil Carsamba

AB.D. | 15:30 | Agustos ayr UFE (aylik %) - 0.0 0.2

12 Eyliil Persembe

Turkiye 14:00 TCMB PPK bir haftalik repo ihale faizi (%) 18.00 17.00 19.75

A.B.D. 15:30 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.0/1.8 0.1/1.8 0.3/1.8
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 215 217

Euro Bolgesi 14:45 ECB refinansman faizi (%) 0.0 0.0 0.0
14:45 ECB mevduat faizi (%) -0.6 -0.5 -0.4
15:30 ECB Baskani Draghi'nin basin toplantisi

Almanya 09:00 Agustos ayi TUFE (aylik %/YY %) -0.1/- -0.2/1.4 -0.2/1.4

13 Eyliil Cuma

Turkiye 10:00 Temmuz ay) cari islemler dengesi (US$ milyar) 1.2 1.3 -0.55
10:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) - 1.4/-2.6 -3.7/-3.9

A.B.D. 15:30 Agustos ayi perakende satislar (aylik %) 0.4 0.2 0.7
17:00 Eyldl ay Michigan Universitesi Giiven Endeksi 90.2 90.4 89.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



