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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinliik
¢ Bu sabah A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi %3.2520 ile 2011 yilinin Mays Seviye deg'f;/r';
(J
ayindan beri en ytksek seviyesini gérdu. Tahvillerde gdzlenen satis USD/TRY 6.1059 -0.43
hareketi, yatinmcilarin A.B.D. verilerinin gigli gelmeye devam etmesi EUR/TRY 7.0268 -0.54
nedeniyle enflasyonun ytkselecegi ve Fed'in faiz artinm hizini EUR/USD 1'1499 _.0'2.9
rtirabilecedi disi iule iliskili. Yurt icinde buaiin 2 ve 10 uillik tahvill Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
artira |ec.eg| .Lfgunceygeng ili. Yurt icinde bugtin 2 ve 10 yilli (.] viller Bir qin onceki kapants 5531 5659
arasindaki getiri farkinin 570-600 baz puan arasinda olmasini bekliyoruz. Gosterge Eurobond - Oca 2030 8317
Déviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e Fed yetkililerinin agiklamalarinin izlenecegi bugiin EUR/USD paritesinin MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
1.15 seviyesinden fazla uzaklasmayacagini dustnlyoruz. Paritede MB Agirikis Ort Fon. Maliyeti (%) 24.02
. . . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
1.1460-1.1440 destek araligini énemsiyoruz. Bugin USD/TRY kurunun
yonund enflasyonla mucadele programi belirleyecek. Aciklamalarin
olumlu bulunmasi halinde kurun 6.05 destegini test etme olasiligi Giinlik YBY*
bulunuyor. Agiklamalarin beklentiyi karsilayamamasi halinde ise kurun Kapanis | Degisim = Degisim
6.15 seviuesinin tzeri K iskinin oldud 57 ardi etrni (%) (%)
.15 seviyesinin Uzerine ¢ikma riskinin oldugunu géz ardi etmiyoruz. BIST-100 96,087.27 177 16.69
Hisse Senedi: BIST-30 119,336.28 1.53 -16.03
BIST Bankacilik | 109,793.15 5.84 -35.94
e BIST-100 endeksinde 95,500, 95,000 ve 94,500 puan destek; 96,700, FTSE 100 EOD 7,233.33 -1.16 -5.91
97,000 ve 97,400 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 11,947.16 -1.36 -7.51
Dow Jones 26,486.78 0.15 6.64
Altin: S&P 500 2,884.43 -0.04 7.89
e US$ 1,190 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,183 ve US$ Altin 1.187.62 123 -8.84
* Yilbasindan bu yana

1,180 destek, US$ 1,193 ve US$ 1,197 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 13:00 Enflasyonla Topyekun Micadele Programi Basin Toplantisi
Euro Bolgesi 12:00 Adustos ayi sanayi Uretimi - 0.4 -0.8

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din Columbus Guint nedeniyle A.B.D.'de tahvil piyasasi kapaliydi. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %3.2520 ile 2011 yilinin Mayis
ayindan beri en yiksek seviyesini gérdd. Tahvillerde gbzlenen satis hareketi, yatinmailarin A.B.D. verilerinin glgld gelmeye devam
etmesi nedeniyle enflasyonun yukselecedi ve Fed'in faiz artinm hizini artirabilecedi distincesiyle iliskili.

A.B.D.de bugiin Eylul ayi NFIB Kigk isletmeler iyimserlik Endeksi agiklanacak. Fed'den Kaplan'in ve Harker'in konugmalari takip
edilecek.

Yurticinde ise saat 13:00'te“Enflasyonla Topyekun Miicadele Programi” Basin Toplantisi baslayacak. Yapilacak agiklamaya bagli olarak
tahvil piyasasi tepki verecektir. 2 yillik ve 10 yillik tahviller arasindaki getiri farki din itibariyla 585 baz puandi. Bugun iki tahvil arasindaki
getiri farkinin 570-600 baz puan arasinda olmasini bekliyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1475, USD/TRY kuru 6.1000, sepet ise 6.5520 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytikselis USD'nin glictini korumasini saglarken, italya’nin bitge planina iliskin memnuniyetsizlik ise EUR'nun
deger kazaniminin éntine gegiyor. Fed yetkililerinin agiklamalarinin takip edilecedi bugtin EUR/USD paritesinin 1.15 seviyesinden fazla
uzaklasmayacagini distintyoruz. Paritede 1.1460-1.1440 destek araligini Snemsiyoruz.

Gin Merkez Bankasi'nin hafta sonu zorunlu karsilik oranlarini indirmesinin ardindan Yuan, USD karsisinda deger kaybetmisti. Din
A.B.D.'li bir yetkili Yuan'in deder kaybindan duyduklari rahatsizligi dile getirirken, piyasalar A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu haberleri
yakindan izlemeye devam ediyor.

Yurt i¢inde USD/TRY kurunun yoénind, saat 13:00'te baslayacak kritik giindem maddesi olan enflasyonla miicadele programi
belirleyecek. Agiklamalarin olumlu bulunmasi halinde kurun 6.05 destegini test etme olasiligi bulunuyor. Agiklamalarin beklentiyi
karsilayamamasi halinde ise kurun 6.15 seviyesinin tizerine ¢gikma riskinin oldugunu g6z ardi etmiyoruz.

USDTRY igin Destek: 6.0500-6.0330-6.0000  Direng: 6.1300-6.1560-6.1900

EURUSD icin Destek: 1.1460-1.1440-1.1410 Direng: 1.1500-1.1535-1.1560

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %1.27'lik artisla giint 96,087.27 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 95,500, 95,000 ve 94,500 puan destek; 96,700,
97,000 ve 97,400 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,190 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,183 ve US$ 1,180 destek, US$ 1,193 ve US$ 1,197 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

9 Ekim Sali

Turkiye 13:00 Enflasyonla Micadele Programi aciklanacak.

A.B.D. 13:00 Eylil ayr NFIB Kiiclk isletmeler yimserlik Endeksi 108.5 108 108.8
15:00 Fed'den Kaplan'in konusmasi
20:00 Fed'den Harker'in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi sanayi Uretimi - 0.4 -0.8

10 Ekim Carsamba

A.B.D. 15:30 Eylal ayr UFE (YY %) - 2.7 2.8

5:30/19:15 | Fed'den Williams'in ve Evans'in konusmalari
11 Ekim Persembe

Turkiye 10:00 Agustos ayi cari islemler dengesi (US$ billion)

A.B.D. 15:30 Eylal ayr TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.5 0.2/2.4 0.2/2.7
15:30 issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 210 207

12 Ekim Cuma

A.B.D. 17:00 Michigan Universitesi Glven Endeksi 99.5 100.6 100.1
16:30 Fed'den Evans'in konusmasi
19:30 Fed'den Bostic'in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



