Tahvil:

e A.B.D."de Cuma guni agiklanan Eylal ayr istihdam verilerinin ardindan
AB.D. tahvil faizleri yukseldi ve Aralk ayinda Fed'in faiz artirmina
gidecegine verilen olasilik artti. A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi %1.5280 ile
2008 yilindan beri en yiiksek seviyesini gordu.

e Bugtin A.B.D."de Colombus GUnu nedeniyle tahvil piyasasi kapali, déviz
piyasasi ise agik.

e A.B.D.ve Tirkiye'nin karsilikli olarak vizeleri askiya almasini duyurmasinin
ardindan yurt ici tahvil faizlerinin sabah saatlerinde 15-20 baz puanlik
yiikselis kaydedebilecegini distntyoruz.

Déviz:

e EUR/USD paritesinde 1.1754 direnci goézleniyor. 1.1715 ise ilk destek
olarak séylenebilir.

e Cuma ginld 3.6140 seviyelerinde kapanan USD/TRY kuru, A.B.D. ve
Turkiye'nin  karsiikli  olarak vizeleri askiya almasini  duyurmasinin
ardindan sert sekilde yukselerek 3.70 seviyesinin tzerini gérdd. Taraflarin
konu ile ilgili olasi agiklamalari takip edilecek.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 103,630, 102,900 ve 102,300 puan destek; 104,550,
105,000 ve 105,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,281 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,278 ve US$
1,273 destek; US$ 1,285 ve US$ 1,290 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.6139 0.87
EUR/TRY 4.2400 0.89
EUR/USD 1.1733 0.20
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.67 12.00
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.343
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.97
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 104,137.48 -0.19 33.27
BIST-30 127,495.63 -0.17 33.51
BIST Bankacilik | 165,732.59 -0.19 27.93
FTSE 100 EOD 7,522.87 0.20 5.32
XETRA DAX 12,955.94 -0.09 12.85
Dow Jones 22,773.67 -0.01 15.24
S&P 500 2,549.33 -0.11 13.87
Altin 1,275.30 0.60 10.76
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi)

10:00

Veri/gelisme
Turkiye Agustos ayi sanayi Uretimi (aylik %/ YY %)
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

AB.D.de Cuma guni agiklanan Eylal ayr istihdam verilerinin ardindan
A.B.D. tahvil faizleri yukseldi ve Aralk ayinda Fed'in faiz artinmina
gidecegine verilen olasilik artti.

Eylulde tarm digi istihdam 80 bin kisilik artis beklentisine karsin
kasirgalarin da etkisiyle 33 bin kisi azalarak 2010 yilindan beri ilk kez
gerileme kaydetti. Bir dnceki ayin tarim disi istihdam verisi 156 bin kisiden
169 bin kisiye revize edildi.

Ortalama saatlik Ucretlerdeki artis %0.3'lUk beklentiye karsin %0.5 artti.
Ortalama saatlik Gcretlerdeki yillik artis da %2.9 ile %2.6'ik ortalama
beklentinin oldukca Uzerinde gergeklesti. Bir 6nceki ayin ortalama saatlik
Ucretlerdeki artisi %0.1'den %0.2'ye revize edildi. Yine bir énceki ayin
ortalama saatlik Gcretlerdeki yillik artisi da %2.5'ten %2.7'ye revize edildi.

issizlik orani da %4.4'10k beklentiye karsin %4.2 ile Subat 2001 tarihinden
beri en dustk gerceklesmesini kaydetti.

istihdam verileri 6ncesinde %2.37 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil
faizi, verilerin ardindan %2.4020 ile 11 Mayis'tan beri en yuksek seviyesini
gordu. 30 yillik tahvil faizi %2.9330 ile iki ayin en yuksek seviyesine cikti.

05/10/2017 06/10/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yllik gésterge

10 yillik gosterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)  05/10/2017 06/10/2017 degisim (USS$)
2025
2030

2041

05/10/2017 06/10/2017 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki
CDS (5 yillik USD)
Turkiye

05/10/2017 06/10/2017 dedisim (bps)

Gliney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters

2 yillik tahvil faizi de %1.5280 ile 2008 yilindan beri en yuksek seviyesini gérdd.
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Ancak bir Rus haber ajansi, Kuzey Kore'yi ziyaret eden bir Rus kanun yapicinin, Kuzey Kore’nin uzun menzilli fize denemesi hazirliginda

oldugunu ve Kuzey Kore'nin bu flizenin A.B.D.'nin bati sahillerine ulasabilecedine inandigini séylemesi, A.B.D. tahvil faizlerindeki

yukselisin kismen geri verilmesine neden oldu.

Buglin A.B.D."de Colombus Giind nedeniyle tahvil piyasasi kapali, doviz piyasasi ise agik.

Buglin yurt disinda 6ne ¢ikan bir veri bulunmuyor, yurt iginde ise sanayi Gretimi verisi agiklanacak.

A.B.D. ve Turkiye'nin karsilikli olarak vizeleri askiya almasini duyurmasinin ardindan yurt ici tahvil faizlerinin sabah saatlerinde 15-20

baz puanlik ykselis kaydedebilecegini distnliyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1730, USD/TRY kuru 3.7060, sepet ise
4.0280 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma glnkd AB.D. istihdam verileri sonrasinda USD deger kazanirken,
USD'nin 6 blytk para biriminin olusturdugu doéviz sepetine karsi degerini
o6lcen Dolar endeksi de 94.267'ye gikarak 26 Temmuz'dan beri en yuksek
seviyesini gordl. Dolar endeksi bu sabah 93.78'de.

Doviz kurlar

05/10/2017 06/10/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB
USD/BRL

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.

Kaynak: Reuters

D Hepe)ddnd

N


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

istihdam verileri 6ncesinde 1. 17 seviyesindeki EUR/USD paritesi, ortalama saatlik Gcretlerdeki beklentinin Gzerindeki artig sonrasinda
1.1667'ye geriledi. Kuzey Kore'yi ziyaret eden bir Rus kanun yapicinin, Kuzey Kore'nin uzun menzilli fize denemesi haziriginda
oldugunu ve Kuzey Kore'nin bu fiizenin A.B.D.'nin bati sahillerine ulasabilecegine inandigini séylemesi tzerine USD kazanimlarini geri
verdi. EUR/USD paritesinde 1.1754 direnci g6zleniyor. 1.1715 ise ilk destek olarak séylenebilir.

A.B.D. istihdam verileri sonrasinda 113.43 ile 14 Temmuz'dan beri en yuksek seviyesini géren USD/JPY paritesi, Kuzey Kore
tedirginliginin gtvenilir liman &zelligi nedeniyle JPY talebini artirmasi Gzerine bu sabah 112.60 seviyesinde bulunuyor.

Cuma gund 3.6140 seviyelerinde kapanan USD/TRY kuru, A.B.D. ve Turkiye'nin karsilikli olarak vizeleri askiya almasini duyurmasinin
ardindan sert sekilde yukselerek 3.70 seviyesinin tzerini gérdd. Taraflarin konu ile ilgili olasi agiklamalari takip edilecek.

USDTRY igin Destek: 3.6800-3.6620-3.6500  Direng: 3.7290-3.7500-3.7700

EURUSD igin Destek: 1.1715-1.1667-1.1650  Direng: 1.1754-1.1790-1.1840

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma ginU %0.19 azalarak 104,137.48 puandan kapanan BIST-100 05/10/2017  06/10/2017 degisim
endeksinin glne duslsle baslamasini bekliyoruz. BIST-100 endeksinde [kl

103,630, 102,900 ve 102,300 puan destek; 104,550, 105,000 ve 105,300 [ESiEe)

puan ise direng seviyeleri. XBANK

XUSIN

Cuma guint A.B.D. istihdam verileri 6ncesinde US$ 1,268 seviyesindeki altinin VEETE

MSCI EM

VIX
risk algisiniartirmasi nedeniyle altinin ons fiyati haftayr US$ 1,275 qynak: Reuters

ons fiyati, verilerin ardindan US$ 1,260 ile 8 Agustos'tan beri en dusik
seviyesini gérdd. Ancak daha sonra Kuzey Kore ile ilgili yansiyan haberlerin

seviyesinden tamamladi. Bu sabah US$ 1,281 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,278 ve US$ 1,273 destek; US$ 1,285 ve US$ 1,290 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

9 Ekim Pazartesi

Turkiye | 10:00 | Adustos ayi sanayi Uretimi (aylik %/ YY %) | -/5.1 | -/- | 2.3/14.5

10 Ekim Sali

A.B.D. 13:00 Eyliil ay1 NFIB Kiigiik isletmeler Endeksi 106.0 - 105.3
17:00 Fed’den Kashkari'nin konugsmasi

ingiltere 11:30 Adustos ayi sanayi Uretimi (aylik %/ YY %) 0.1/1.8 -/- 0.2/0.4

11 Ekim Carsamba

Turkiye 10:00 Adustos ayi cari islemler dengesi (US?2 milyar) -0.7 - -5.121

A.B.D. 14:15 Fed’den Evans’in konusmasi

Euro Bolgesi 21:50 ECB’den Praet’in konusmasi

12 Ekim Persembe

A.B.D. 17:15 Fed’den Brainard’in konusmasi
17:30 Fed’den Powell’'in konusmasi

Euro Bolgesi 17:15 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

13 EKim Cuma

A.B.D. 15:30 Eyliil ay1 TUFE (aylk %) 0.5/2.2 0.6/2.2 0.4/1.9
15:30 Eylul ayl perakende satiglar (aylik %) 1.3 1.1 -0.2
17:00 Ekim ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96 95 95.1
17:25 Fed’den Evans’in konusmasi
18:30 Fed’den Kaplan’in konusmasi
20:00 Fed’den Powell’'in konusmasi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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