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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
Sevi degisim

e Cuma ginku istihdam verileri sonrasinda swap piyasalarinin Aralik'ta eviye (%)
Fed'den 25 baz puanlik faiz indirimi gelecegine verdigi olasilik %72'den USD/TRY 34.7376 0.17
%85'e yuikseldi ve ABD tahvil faizleri geriledi. Bu sabah vadeli islemlerde EUR/TRY 367109 011
. . L 0 %4 14 EUR/USD 1.0568 -0.17
ABD'nin 2 yillik ve 10 yiluk tahvil faizleri sirasiyla %4.10 ve %&4. MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
seviyesinde. Bugilin yurt icinde Hazine, 6 Aralik 2028 vadeli, TLREF'e MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek. MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:

e Hafta ortasinda aciklanacak ABD TUFE verileri énemli olacak. Cekirdek

N ) ) . - , Giinliik YBY*
TUFE'nin %0.3 gelmesi bekleniyor. Bu oran %0.349 yerine %0.25'e yakin Kapanis | Degisim | Degisim
oldugu sirece Fed'in bu ay faiz indirimini tercih edecegini dustiniyoruz. (%) (%)
Carsamba gUnkd toplantisinda Kanada Merkez Bankas’'nin 50 baz BIST-100 10,081.00 146 34.95

Wk indir lasiliz dksek. P b inki ECB BIST-30 11,089.02 1.38 38.25
puanlk indirim yapma olasiigi ytksek. Persembe gunki BIST Bankacilk | 1494633 > 8 7146
toplantisindan da 25 baz puanlik indirim bekliyoruz. EUR/USD paritesinde FTSE 100 EOD 8,308.61 -0.49 7.44
1.0515, 1.0485 ve 1.0443 seviyeleri destek; 1.0578, 1.0635 ve 1.0655 XETRA DAX 20,384.61 0.13 21.69
seviyeleri de direng. USD/TRY kurunda 34.80, 34.76 ve 34.72 seviyeleri Dow Jones 44,642.52 -0.28 18.45
destek; 34.85, 34.88 ve 34.92 seviyeleri de direng. S&P 500 6,090.27 025 27.68
Altin 2,632.92 0.03 27.65
Hisse Senedi: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.26 (2023 sonu degeri 5.79).
e BIST100 endeksinde 9,974, 9,898 ve 9,778 seviyeleri destek; 10,186, Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.240, (2023 sonu
geri 1.79). D L fa 3'te gordilebilir.
10,288 ve 10,391 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. degeri 1.79). Detaylan sayfa 'te gorilebilir

Emtia:

o US$ 2,648 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,629, US$ 2,614, US$
2,607 destek; US$ 2,651, US$ 2,668 ve US$ 2,685 seviyeleri direng.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Tarkiye - Hazine, 6 Aralik 2028 vadeli, TLREF'e endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek.

Euro Bélgesi 12.30 Aralik ayr Sentix yatirmci giveni - -12.3 -12.81
16.00 BoE'den Ramsten konusacak.

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma glinu ABD'de agiklanan Kasim ayi tarim disi istihdam artisi 227 bin ile 220 bin olan ortalama beklentiye yakin gergeklesti. Son
iki ayin verisi 56 bin yukart yoénde revize edildi. Ekim ayi boyunca grevde olan Boeing iscilerinin ve Milton Kasirgasi'ndan
etkilenenlerin ¢calisma hayatina geri dénmesi nedeniyle “gercek” bordro rakaminin 115 bine yakin oldugu séylenebilir. issizlik orani
%4.2 ile %4.1 olan ortalama beklentinin Gzerinde geldi.

Sonug olarak bu rapor, Fed'den 18 Aralik'taki toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi beklentisini destekliyor. Ancak bu hafta
ortasinda agiklanacak ABD TUFE verileri de énemli olacak. Gekirdek TUFE'nin %0.3 gelmesi bekleniyor. Bu oran %0.349 yerine
%0.25’e yakin oldugu strece Fed'in bu ay faiz indirimini tercih edecegini dustintiyoruz.

Cuma ginku istihdam verileri sonrasinda swap piyasalarinin Aralik'ta Fed'den 25 baz puanlik faiz indirimi gelecegine verdigi olasilik
%72'den %85'e yukseldi ve ABD tahvil faizleri geriledi. Bu sabah vadeli islemlerde ABD'nin 2 yillik ve 10 yilik tahvil faizleri sirasiyla
%%4.10 ve %4.14 seviyesinde. Bu sabah swap piyasalari, FOMC toplantisinda 25 baz puanlik indirimi yapilacagina %84 olasilik taniyor.

Buguin yurt icinde Hazine, 6 Aralik 2028 vadeli, TLREF'e endeksli tahvil ihalesi diizenleyecek. Hazine'nin yarin da 10 Eylul 2025 vadel
bono ile 12 Eylul 2029 vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenlemesi bekleniyor. Hazine, Aralik'ta toplam 71.4 milyar TL'lik i¢ borg
servisine karsilik toplam 132 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmay planliyor.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0549, USD/TRY kuru 34.8200, sepet ise 35.7811 seviyesinde bulunuyor.

Fransa'da, Almanya’'da, GUney Kore'de siyaset konulu haberler takip edilirken, yatinmcilar Orta Dogu'daki gelismeleri de takip
ediyor. Cin'de gida fiyatlarindaki dusisin de etkisiyle enflasyon beklentinin altinda gelirken, 6nimuzdeki dénemde Cin Merkez
Bankasi'nin para politikasini gevsetmek icin daha ¢ok yeri oldugu distndlda.

Carsamba giinkd toplantisinda Kanada Merkez Bankasi'nin 50 baz puanlik indirim yapma olasiligr yiksek. Persembe gtinkd ECB
toplantisindan da 25 baz puanlik indirim bekliyoruz. T

EUR/USD paritesinde 1.0515, 1.0485 ve 1.0443 seviyeleri destek; 1.0578, 1.0635 ve 1.0655 seviyeleri de direng.

TMSF, 2025 yili basindan gecerli olmak tzere mevduat ve katilim fonlarina saglanan sigorta tutarini 650 bin TL'den 950 bin TL'ye
yukseltti.

Bu hafta yurt icinde Sali giinG sanayi Uretimi, Persembe gund Ekim ayi cari denge verisi yayimlanacak. Asgari Ucret Tespit
Komisyonu yarin ilk toplantisini gergeklestirecek.

Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 246 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 34.80, 34.76 ve 34.72 seviyeleri
destek; 34.85, 34.88 ve 34.92 seviyeleri de direng.

USDTRY igin Destek: 34.8000-34.7600-34.7200 Direng: 34.8500-34.8800-34.9200

EURUSD icin Destek: 1.0515-1.0485-1.0443  Direng: 1.0578-1.0635-1.0655

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cuma glint ABD'de S&P 500 endeksi rekor kapanisini gerceklestirdi. Bu sabah Asya borsalari zayif. Gtiney Kore'deki siyasi durum

genel olarak Asya borsalarini olumsuz etkilerken, enflasyon verileri sonrasi Cin hisse senedi piyasalari da geriledi.

Cuma ginid %1.46 artan BIST100 endeksinde 9,974, 9,898 ve 9,778 seviyeleri destek; 10,186, 10,288 ve 10,391 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.

Orta Dogu'daki gelismeler yatinmcilarin gavenilir liman 6zelligi nedeniyle ons altina ve USD'ye ilgi gdstermesine neden oldu. Ons
altin, Cin Merkez Bankasi'nin yedi ay sonra ilk kez alima ge¢mis olduguna dair haberden de olumlu etkilendi. Bu sabah US$ 2,648
seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,629, US$ 2,614, US$ 2,607 seviyeleri destek; US$ 2,651, US$ 2,668 ve US$ 2,685 seviyeleri
direnc.

US$ 71.4 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 70.9 ve US$ 69 seviyeleri destek; US$ 72.6 ve US$ 73.5 seviyeleri direng.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 8 Kas
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 7.26
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.24
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 9.53
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 3.88
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 3221 18.13
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga::‘.q Onceki veri
beklentisi
9 Aralik Pazartesi
Tarkiye - Hazine, 6 Aralik 2028 vadeli, TLREF'e endeksli tahvil ihalesi dizenleyecek.
Euro Bolgesi 12.30 Aralik ayi Sentix yatirnmci gaveni - -12.3 -12.81
16.00 BoE'den Ramsten konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

