Tahvil:

¢ Persembe giint %1.7950'den kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, iyi
gelen A.B.D. istihdam verileri sonrasinda %1.8640'a yikseldikten sonra bu
sabah %1.8240 seviyesinde.

e Yurt disinda haftanin 6ne ¢ikan giindem maddeleri arasinda; Carsamba
gunkd Fed faiz kararini ve Baskan Powell'in dederlendirmelerini, Persembe
glnki TCMB PPK ve ECB faiz kararlarini ve ingiltere'deki genel secimleri
sayabiliriz. Veri agisindan Carsamba ginkd A.B.D. TUFE verisi ile Cuma
glnkd A.B.D. perakende satislar verisi 6ne ¢ikiyor.

Doviz:

e Bugln Euro Bélgesi'nde agiklanacak gliven endeksi disinda énemli bir veri
bulunmuyor. EUR/USD paritesinde 1.1050 seviyesinin kirlmasi halinde
1.1015 destegi 6nemli olacak. 1.1080 seviyesi ise giinin biyuk kisminda
gucla bir direnc olabilir.

e USD/TRY kurunda 5.7750 ve 5.7640 seviyeleri ilk iki destek. 5.80
seviyesinin asilmasi halinde ise direnc olarak 5.8250 seviyesini 6nemseriz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 108,350, 107,950 ve 107,460 puan destek; 109,300,
109,750 ve 110,200 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,462 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,458 ve US$
1,454 destek; US$ 1,465 ve US$ 1,472 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.7756 0.55
EUR/TRY 6.3883 0.20
EUR/USD 1.1057 -0.41
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.67
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 108,869.14 0.19 19.28
BIST-30 132,834.75 0.05 16.17
BIST Bankacilik | 152,228.59 -0.10 29.30
FTSE 100 EOD 7,239.66 1.43 7.60
XETRA DAX 13,166.58 0.86 24.70
Dow Jones 28,015.06 1.22 20.09
S&P 500 3,145.91 091 25.49
Altin 1,459.51 -1.09 13.78
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.41, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.02, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Euro Bolgesi 12:30 Aralik ayr Sentix guven endeksi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

- -5.3

-4.5

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma GUnd A.B.D."de acgiklanan Kasim ayr tarim disi istihdam artisi 266 bin kisi ile 180 bin kisi olan piyasanin ortalama beklentisinin
oldukca Gzerinde geldi. General Motors'taki grevin bitmesinin de etkisiyle verinin iyi gelmesi bekleniyordu, ancak gergeklesme
umulandan iyiydi. Bir dnceki ayin verisi de 128 bin kisiden 156 bin kisiye revize edildi. issizlik orani %3.5 ile %3.6 olan ortalama
beklentinin altinda gercklesti. Ortalama saatlik tcretlerdeki aylik artis %0.2 ile %0.3 olan ortalama beklentinin altinda geldi, ancak bir
onceki ayin verisi %0.2'den %0.4'e revize edildi. Yillik artis ise %3.1 ile %3.0 olan ortalama beklentinin Gzerinde gerceklesti.

Persembe glni %1.7950'den kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, iyi gelen A.B.D. istihdam verileri sonrasinda %1.8640'a
yUkseldikten sonra gint %1.8430'dan tamamladi. Bu sabah 10 yillik tahvil faizi %1.8250 seviyesine yakin seyrediyor.

Yurt disinda bu haftanin 6ne gikan glindem maddeleri arasinda; Carsamba giinkd Fed faiz kararini (faiz degisimi olmasi beklenmiyor)
ve Baskan Powell'in degerlendirmelerini, Persembe giinkii TCMB PPK ve ECB faiz kararlarini ve ingiltere’deki genel secimleri sayabiliriz.
Veri agisindan ise Garsamba ginki A.B.D. TUFE verisi ile Cuma glinkii A.B.D. perakende satiglar verisi éne cikiyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1062, USD/TRY kuru 5.7815, sepet ise 6.0880 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D."de Cuma guint beklentiden iyi gelen istihdam verileri sonrasinda USD deger kazandi. Kuresel piyasalarda bu haftanin glindemi
olduk¢ca yogun. Fed'in ve ECB'nin faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor. Ancak her iki merkez bankasinin baskaninin yapacad
degerlendirmeler ve yénlendirmeler kritik olacak.

Persembe giini ingiltere’de yapilacak genel sceimlerde Muhafazakar Parti'nin tek bagina iktidar ele gecirmesi bekleniyor. Ancak son
yillarda ingiliz siyasetinin strprizler yaptigi géz éniinde bulundurulacak olursa, segimlerin bir koalisyon hikimeti olasiigini isaret
edebilecedi de temkinli yatinmcilar tarafindan dikkate aliniyor.

Bugiin Euro Bolgesi'nde aciklanacak glven endeksi disinda énemli bir veri bulunmuyor. EUR/USD paritesinde 1.1050 seviyesinin
kinlmasi halinde 1.1015 destedi 6nemli olacak. 1.1080 seviyesi ise giinin buyuk kisminda gii¢lu bir direng olabilir.

USD/TRY kurunda 5.7750 ve 5.7640 seviyeleri ilk iki destek. 5.80 seviyesinin asilmasi halinde ise direng olarak 5.8250 seviyesini
6nemseriz. Piyasalar, Persembe gtinkii TCMB PPK toplantisinda 150 baz puanlik faiz indirimi gelebilecegini distntyor.

USDTRY icin Destek: 5.7750-5.7640-5.7500 Direng: 5.8000-5.8250-5.8320

EURUSD icin Destek: 1.1040-1.1015-1.1000  Direng: 1.1080-1.1110-1.1135

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Cuma giinl %0.2 yukselerek 108,869.14 puandan giini tamamlayan BIST-100 endeksinde 108,350, 107,950 ve 107,460 puan destek;
109,300, 109,750 ve 110,200 puan ise direng seviyeleri. Fed ve ECB faiz kararlari ile ingiltere'deki genel secimler dncesinde altin
yatinmcilari temkinli olmays tercih ediyor. Bu sabah US$ 1,462 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,458 ve US$ 1,454 destek; US$
1,465 ve US$ 1,472 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(06/12/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.41
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.02

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.84
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.93

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.43
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi

9 Aralik Pazartesi

Euro Bolgesi 12:30 Aralik ayi Sentix giiven endeksi - -5.3 -4.5

10 Aralik Sali

A.B.D. 14:00 Kasim ayi NFIB Kiiclk isletmeler iyimserlik Endeksi 102.8 103.0 102.4

Almanya 13:00 Aralik ayi ZEW endeksi - - -1.0

ingiltere 12:30 Ekim ayi sanayi tretimi (aylik %) 0.2 0.2 -0.3

11 Aralik Carsamba

Tarkiye 10:00 Ekim ay cari islemler dengesi (US$ milyar) 1.6 2.48

A.B.D. 16:30 Kasim ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.0 0.2/2.0 0.4/1.8
22:00 Fed faiz karari (%, Gst bant) 1.75 1.75 1.75
22:30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

12 Aralik Persembe

Turkiye 14:00 TCMB PPK faiz karari (%, bir haftalik repo ihale faizi) 13.00 12.50 14.00

A.B.D. 16:30 Kasim ayr UFE (aylik %/YY %)) 0.2/1.7 0.2/1.2 0.4/1.1
16:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 212 203

Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0.0 0.0 0.0
16:30 ECB Baskani Lagarde'nin basin toplantisi

ingiltere - Genel segimler

13 Aralik Cuma

Tarkiye 10:00 Ekim ayi sanayi Gretimi (aylik %) - - 3.2

A.B.D. 16:30 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) 0.5 0.4 0.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



