Tahvil:

¢ AB.D.'nin 10 yillik tahvil faizi hafta i¢inde 2016 yilinin Ekim ayindan beri
en dustk seviyesini gordt, 30 yillik tahvil faizi de rekor distik seviyesine
yaklasti. Her ne kadar yatirrmcilarin tedirginligi devam ediyor olsa da diin
tahvil faizlerindeki yukselis, son gtnlerdeki sert dtststn ardindan bir
duizeltme hareketi olarak adlandirilabilir.

Doviz:

e italyan hikimet krizi EUR Uzerinde agirligini hissettirmeye basladi.
Halihazirda EUR, ECB'den Eylul ayinda parasal genisleme paketi gelecedi
beklentileri nedeniyle baski altinda. EUR/USD paritesinin giin icinde
1.1150 destedinin Uzerinde kalmasini  bekliyoruz. 1.1230 ise ilk
onemsedigimiz direng seviyesi. USD/TRY kurunda 5.45-5.44 su an icin
glclu destek gériniminde. Bu seviyenin kirilmasina yol acacak
gelismeler halinde ilk 6nce 5.40 sonra da 5.35 seviyesi ana destek olacak.
Kurda direng olarak ise 5.50 seviyesini énemsiyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 98,500, 97,850 ve 97,300 puan destek; 99,750,
100,340 ve 100,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ AB.D.-Cin arasindaki artan ticaret konulu gerginlik, kiresel ekonomik
bliytmeye dair endiseler ve merkez bankalarindan faiz indirimlerinin
devaminin gelecedi beklentisi, altinin ons fiyatini destekliyor. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,495 ve US$ 1,490 destek; US$ 1,506 ve US$ 1,510 ise
direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.4691 -0.40
EUR/TRY 6.1216 -0.50
EUR/USD 1.1178 -0.17
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 18.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.62
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 99,208.49 1.17 8.70
BIST-30 124,014.81 0.90 8.46
BIST Bankacilik | 143,928.76 0.57 22.25
FTSE 100 EOD 7,285.90 121 8.29
XETRA DAX 11,845.41 1.68 12.18
Dow Jones 26,378.19 1.43 13.08
S&P 500 2,938.09 1.88 17.20
Altin 1,500.00 -0.05 16.94
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.36, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.97, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Temmuz ayr UFE (aylik %)
ingiltere 11:30 2. ceyrek GSYH buyume (GG %/YY %)

Diger guindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.-Cin arasindaki ticaret gerginliginin kiresel ekonomik buyimeye dair endiseleri artirmasi, yatirmcilarin givenilir liman olarak
gordukleri tahvillere ilgi géstermesine yol agmis ve tahvil faizleri gerilemisti.

A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi hafta icinde 2016 yilinin Ekim ayindan beri en distk seviyesini gérda, 30 yillik tahvil faizi de rekor dustik
seviyesine yaklasti. Her ne kadar yatinmcilarin tedirginligi devam ediyor olsa da diin tahvil faizlerindeki yukselis, son gtinlerdeki sert
daststn ardindan bir dizeltme hareketi olarak adlandirilabilir.

A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.7050 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D."de Temmuz ayi UFE aciklanacak.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1192, USD/TRY kuru 5.4840, sepet ise 5.8006 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. Baskani Trump daha fazla parasal genislemeye gitmesi icin Fed'e olan sozIu baskisini artirirken, bugiintin gtindeminin sakin
olmasi dolayisiyla USD'nin biyuk 6lgtide bant araligr icinde hareketini stirdirmesi beklenebilir.

italyan hikiimet krizi EUR Gzerinde agirhigini hissettirmeye basladi. Halihazirda EUR, ECB'den Eylil ayinda parasal genigleme paketi
gelecedi beklentileri nedeniyle baski altinda.

EUR/USD paritesinin guin iginde 1.1150 destedinin tzerinde kalmasini bekliyoruz. 1.1230 ise ilk 6nemsedigimiz direng seviyesi.

USD/TRY kurunda 5.45-5.44 su an igin guclu destek gérinimunde. Bu seviyenin kirilmasina yol agacak gelismeler halinde ilk 6nce 5.40
sonra da 5.35 seviyesi ana destek olacak. Kurda direng olarak ise 5.50 seviyesini 5nemsiyoruz.

USDTRY icin Destek: 5.4500-5.4400-5.4200 Direng: 5.5000-5.5200-5.5450

EURUSD igin Destek: 1.1180-1.1150-1.1130  Direng: 1.1230-1.1250-1.1280

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOrus:

Din %1.17'lik artisla 99,208.49 puandan ginld tamamlayan BIST-100 endeksinde 98,500, 97,850 ve 97,300 puan destek; 99,750,
100,340 ve 100,800 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.-Cin arasindaki artan ticaret konulu gerginlik, kiiresel ekonomik blytmeye dair endiseler ve merkez bankalarindan faiz
indirimlerinin devaminin gelecedi beklentisi, altinin ons fiyatini destekliyor.

Bu sabah US$ 1,502 seviyesindeki altinin ons fiyatinda su ana kadar haftalik bazda kaydedilen artig, 2016 yilinin Nisan ayindan beri
gozlenen en yuksek artis oldu. Altinin ons fiyatinda US$ 1,495 ve US$ 1,490 destek; US$ 1,506 ve US$ 1,510 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(09/08/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.36
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.97

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.20
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.04

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.29
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5 ceki veri
beklentisi

9 Agustos Cuma

Turkiye 10:00 Haziran ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -0.2 -0.20 0.15

A.B.D. 15:30 Temmuz ayr UFE (aylik %) - 0.2 0.1

ingiltere 11:30 2. ceyrek GSYH bayime (CC %/YY %) 0.0/1.4 0.0/1.4 0.5/1.8
11:30 Haziran ayr sanayi tretimi (aylik %) -0.8 -0.2 1.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



