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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi %4.2860 eviye (%)
seviyesinde bulunuyor. Fed Baskani Powell, Sali ve Carsamba giinleri USD/TRY 32.6350 0.38
sirasiyla Senato’da ve Temsilciler Meclisi'nde konusma yapacak. EUR/TRY 35.4409 0-63
o T EUR/USD 1.0836 0.24
Fransa'da dun yapilan segimlerin ardindan bu sabah 10 yillik Fransa ve MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
Almanya tahvil faizleri arasindaki fark 65.9 baz puanda. MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e Fransa secimlerinde her ne kadar asiri sag partinin galip gelememesi

piyasalar agisindan olumlu bulunsa da, higbir partinin parlamentoda

T 3 , , Giinliik YBY*
cogunlugu saglayamamasi, sol blokun planlarinin Macron’un piyasa Kapanis | Degisim | Degisim
yanlisi reformlarini bozabilecedi endisesi ve mali goérantime ydnelik (%) (%)
belirsizlik, EUR'nun deger kaybetmesine neden oldu. Bu hafta A.B.D. BIST-100 10,851.78 .19 4527
ndeminde Fed Baskan Powelln Sal b ainka k l BIST-30 11,854.79 -0.30 47.80
gindeminde Fed Bas ar?_l owell'n Sali ve Carsamba gtnkd konusmalari BIST Bankacilk | 15,553.78 0686 2843
ile Persembe glnkld TUFE verileri 6ne ¢ikacak. EUR/USD paritesinde FTSE 100 EOD 8,203.93 -0.45 6.09
1.0810, 1.0785 ve 1.0765 seviyeleri destek; 1.0845, 1.0860 ve 1.0890 XETRA DAX 18,475.45 0.14 10.29
seviyeleri diren¢. 11 Temmuz'da JP Morgan'in yatinmci toplantisina Dow Jones 39,375.87 0.17 447
Simsek ve Karahan katilacak. USD/TRY kurunda 32.65, 32.62 ve 32.60 58P 500 2,267.19 0.54 16.72
Altin 2,391.46 1.50 15.94

seviyeleri destek; 32.70, 32.73 ve 32.76 seviyeleri de direnc. “Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 8.08 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.54 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 10,782, 10,681 ve 10,600 puan destek; 10,945,
11,088 ve 11,150 puan ise direng seviyeleri.

Emtia:

e Bu sabah kar realizasyonunun da etkisiyle US$ 2,380 seviyesine
gerileyen altinin ons fiyatinda US$ 2,373, US$ 2,368 ve US$ 2,357
seviyeleri destek; US$ 2,388, US$ 2,393 ve US$ 2,407 seviyeleri de direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine, 9 Nisan 2025 vadeli bono ve 16 Nisan 2031 vadeli degisken kuponlu tahvil ihalesi diizenleyecek.

Euro Bolgesi 11.30 Temmuz ayi Sentix yatinmci gliveni - -0.5 0.3
ingiltere 19.15 BoE'den Haske konusacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D'de Cuma guind yayimlanan Haziran ayi tarim disi istihdam artisi 206 bin ile 190 bin olan ortalama beklentinin Gzerinde geldi.
Ancak 6nceki iki ayin verilerinde 111 binlik asagi yénde revizyona gidildi. Ug aylik hareketli ortalama 2021 yilinin Ocak ayindan beri
en zayif seviyesinde olup, istihdam yaratiminda sogumaya isaret etmekte. issizlik orani da %#4.1 ile %4 olan ortalama beklentinin
tzerinde gergeklesti. Ortalama saatlik tcretler yilik bazda %3.9'luk artisla 2021 yilinin 2. geyredinden beri en yavas yillik artis oranini
kaydetti.

istihdam verileri 6ncesinde %%4.32 seviyesindeki A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi, verilerin ardindan gerileyerek haftayr %4.28
seviyesinin hemen altinda tamamladi. Bu sabah vadeli islemlerde 10 yillik tahvil faizi %4.2860 seviyesinde bulunuyor.

Fed Baskani Powell, bu hafta Sali ve Carsamba gunleri sirasiyla Senato’da ve Temsilciler Meclisi'nde konusma yapacak (Baskan'in
yaryil sunumlari). Sintra’da gecen hafta yaptigr konusmada Powell, son dénemde iyilesen enflasyon rakamlarini kabul etmis, ancak
Fed'in faiz oranlarini indirmeyi disinmeden 6nce daha fazla iyilesme ve faaliyetlerde genel bir souma gérmesi gerektiginin
isaretini vermisti. Bu haftaki konusmalarinda da Eylil'de Fed'den faiz indirimine gidilmesi olasiligini piyasalarda canli tutacak
ifadelerine devam edecegi dusunulayor.

FEDWATCH'a gére swap piyasalari bu sabah Fed'den Eylul'de faiz indirimi gelecedine %79'a yakin olasilik veriyor.

Fransa'da diin yapilan segimlerin ardindan bu sabah 10 yillik Fransa ve Almanya tahvil faizleri arasindaki fark 65.9 baz puanda.
Koalisyon gorismelerinin seyrine bagl olarak yakin dénemde s6z konusu farkin agilma riskini goz ardi etmemek gerekiyor (27
Haziran'da fark 82 baz puana kadar yukselmisti).

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0828, USD/TRY kuru 32.6805, sepet ise 34.0362 seviyesinde bulunuyor.

Pazar gind ikinci turu tamamlanan Fransa’daki secimler, ilk turdan 6nde gikan Marine Le Penn'in asir sag partisi RN icin hayal
kinkligiydi. Rakip partilerin bazi adaylarinin taktiksel olarak birbirleri lehine secimden ¢ekilmesi, ikinci turu RN Partisi'nin tGglinct
sirada tamamlamasina yol agti. Segimlerde sol ittifak ilk sirada yer alirken, hicbir parti mutlak ¢ogunlugu elde edemedi.
Cumhurbaskani Macron'un partisi ise ikinci sirada se¢imi tamamlad.

Her ne kadar asiri sag partinin galip gelememesi piyasalar agisindan olumlu bulunsa da, higbir partinin parlamentoda ¢ogunlugu
saglayamamasi, sol blokun planlarinin Macron'un piyasa yanlisi reformlarini bozabilecedi endisesi ve mali gorinime yonelik
belirsizlik, EUR'nun deger kaybetmesine neden oldu.

Bu hafta A.B.D. giindeminde Fed Bagkani Powell''n Sali ve Carsamba giinkii konusmalari ile Persembe gtinkd TUFE verileri éne
cikacak. Mayis ayinda gekirdek TUFE aylik %0.2 gelmisti. Piyasanin beklentisi Haziran'da da gergeklesmenin %0.2 olacagr yéninde.
Eger 6numuzdeki birkag ay %0.2'lik iki ya da Ug veri daha gelirse, bu durum enflasyonun %2'lik hedefe dogru ilerledigi yoninde
Fed'e daha fazla gliven verecektir.

Hafta genelinde Euro Bélgesi veri akigi sakin. Sali giini NATO Zirvesi baslayacak. Secimlerin ardindan ingiltere'de BoE yetkilileri
konusma programlarina geri ddntyor. Carsamba giint BoE'den Pill'in ve Mann'in konusmalari takip edilecek.

EUR/USD paritesinde 1.0810, 1.0785 ve 1.0765 seviyeleri destek; 1.0845, 1.0860 ve 1.0890 seviyeleri direnc.

Turkiye'nin USD cinsinden 5 yilik CDS primi bu sabah 262 baz puanda. 11 Temmuz'da JP Morgan'in yatirimci toplantisina Hazine ve
Maliye Bakani Simsek ve TCMB Baskani Karahan katilacak.

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kurunda 32.65, 32.62 ve 32.60 seviyeleri destek; 32.70, 32.73 ve 32.76 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 32.6500-32.6200-32.6000 Direng: 32.7000-32.7300-32.7600

EURUSD icin Destek: 1.0810-1.0785-1.0765  Direng: 1.0845-1.0860-1.0890

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Cuma gund %0.19 gerileyen BIST-100 endeksinde, 10,782, 10,681 ve 10,600 puan destek; 10,945, 11,088 ve 11,150 puan ise direng

seviyeleri.

AB.D. istihdam verilerinin kademeli sogumayi isaret ederek piyasalarin Eylil'de Fed'den faiz indirimi gelecedi beklentisini
desteklemesi, ons altin fiyatinin Cuma guint US$ 2,393 ile 22 Mayis'tan beri en ytksek seviyesini gérmesini sagladi. Bu sabah ise kar
realizasyonunun da etkisiyle US$ 2,380 seviyesine gerileyen altinin ons fiyatinda US$ 2,373, US$ 2,368 ve US$ 2,357 seviyeleri
destek; US$ 2,388, US$ 2,393 ve US$ 2,407 seviyeleri de direnc.

Bu sabah US$ 86.1 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 85.3 ve US$ 84.5 seviyeleri destek; US$ 86.9 ve US$ 87.95 seviyeleri direng.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 8 Tem
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 8.08
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.54
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.51
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.33
Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 19.83
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

beklentisi Onceki veri

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini

8 Temmuz Pazartesi

Turkiye - Hazine, 9 Nisan 2025 vadeli bono ve 16 Nisan 2031 vadeli degisken kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.
Euro Bolgesi 11.30 Temmuz ayi Sentix yatirimci guiveni - -0.5 0.3
ingiltere 19.15 BoE'den Haske konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Blumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

