Tahvil:

e Din A.B.D. tahvil faizleri, Senato’nun butge tzerinde anlasmaya vardigi
haberiyle ve A.B.D. Hazinesi'nin dizenledigi tahvil ihalesine gelen talebin
zayif olmasinin da etkisiyle yukseldi.

e Yurt icinde aciklanacak sanayi tretimi verisinin piyasada énemli bir etki
yaratmasini beklemiyoruz. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugtin %11.85-
%?12.05 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

Déviz:

e AB.D. tahvil faizlerindeki yukselis USD'yi desteklerken, EUR’nun
zayifiginin da etkisiyle EUR/USD paritesi 1.2250'ye dogru geriledi.
EUR/USD paritesinde 30 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.2220
destegi simdilik gucla gdrantyor. 1.2330 ise ilk 6ne ¢ikan direng olarak
soylenebilir. USD/TRY kurunun bugin 3.7730 seviyesinin Uzerinde
kalacagini dasintyoruz. 3.8080 seviyesi ise ilk 6nemli direng olarak
izlenebilir. Bugiin BoE toplantisinda faizin sabit tutulmasi bekleniyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 115,000, 114,600 ve 113,900 puan destek; 115,900,
116,500 ve 117,200 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,313 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,310 ve US$
1,303 seviyeleri destek; US$ 1,319 ve US$ 1,326 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Gliindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 10:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %)

A.B.D. 16:00 Fed’'den Harker'in ve Kashkari’'nin (17:00) konusmasi
ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%)

Glinlik Strateji Notu

08.02.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8037 0.95
EUR/TRY 4.6658 -0.05
EUR/USD 1.2262 -0.92
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 12.53 12.98
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.613
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 115,570.19 0.10 0.21
BIST-30 141,330.46 -0.08 -0.55
BIST Bankacilik | 181,360.89 0.25 5.82
FTSE 100 EOD 7,279.42 1.93 -5.31
XETRA DAX 12,590.43 1.60 -2.53
Dow Jones 24,893.35 -0.08 0.22
S&P 500 2,681.66 -0.50 0.30
Altin 1,318.11 -0.51 1.18
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
-/5.5 0.5/6.8 0.3/7
0.5 0.5 0.5

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

DUn A.B.D. tahvil faizleri, Senato’nun biitce Gzerinde anlasmaya vardig 06/02/2018 07/02/2018 (baz puan-bps)

haberiyle ve A.B.D. Hazinesi'nin diizenledigi tahvil ihalesine gelen talebin bilesik faiz (%) / kapanis degisim

zayif olmasinin da etkisiyle yukseldi. 2 yillik gésterge =
10 yillik g6

A.B.D. Senatosu’'ndaki Cumhuriyetci ve Demokrat liderlerin federal gl‘;l Il gosw;gek =
10- tiri

hikimetin yeniden kapanmasini dnleyecek 2 yillik bitce planinda —

anlasmaya vardigi belirtildi. Bitce tasarisinin, 9 Subat Cuma giininden  [lEENE N6 O A0ZPAORR O 7/L0 2 PAOR R e LSRR

énce Kongre'nin iki kanadindan da gegmesi, iki yil boyunca hikimetin A% =

kapanma tehlikesini kaldiracak. Ancak biitce tasarisinin onaylanmamasi A% =

halinde federal htikiimet kapanacak. 2041 =

AB.D. Hazinesi'nin din duzenledigi ve US$ 24 milyarlk satis 06/02/2018 07/02/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%

gerceklestirdigi 10 yillik tahvil ihalesine gelen talebin nispeten zayif bk Ce) *

U . . - .. - . 10-2 yil getiri farki
oldugu sdylenebilir. Hazine buglin dizenleyecedi 30 yillik tahvil ihalesiyle

US$ 16 milyarlik satis yapmay planligor. CDS (5 yillik USD)  06/02/2018 07/02/2018 degisim (bps)

Turkiye
A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.7660'tan %2.8430'a yukseldikten

sonra bu sabah %?2.81 seviyesine yakin.

Gliney Afrika

Rusya

eJee

Yurt diginda bugiin A.B.D.de Fed yetkililerinin konugmalari ve ingiltere I

Merkez Bankasi'nin faiz karari takip edilecek. Kaynak: Reuters

Yurt icinde agiklanacak sanayi tretimi verisinin piyasada 6énemli bir etki yaratmasini beklemiyoruz. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin
buglin %11.85-%12.05 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2270, USD/TRY kuru 3.7980, sepet ise 4.2310 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselis USD'yi desteklerken, EUR'nun zayifiginin - [y 06/02/2018 07/02/2018 dedjisim (%)
da etkisiyle EUR/USD paritesi 1.2250'ye dogru geriledi. Almanya’da Sosyal

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

Demokratlarin lideri Schulz'un Maliye Bakanligi'ni almayacagr haberleri,
EUR'nun deger kaybinda pay sahibiydi.

EUR/USD paritesinde 30 glnlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.2220  [ESpJARNY
destegdi simdilik guclt gorintyor. 1.2330 ise ilk 6ne cikan direng olarak  [SERIFZZA
soylenebilir. USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

D epep dadada

USD/TRY kurunun bugin 3.7730 seviyesinin Uzerinde kalacagini
dustiniyoruz. 3.8080 seviyesi ise ilk dnemli direng olarak izlenebilir.

Bugiin ingiltere Merkez Bankas! (BoE) toplantisinda faizin sabit tutulmasi bekleniyor. Bugiin ayrica Enflasyon Raporu da yayimlanacak.
Yetkililerin agiklamalari, son gelen veri akisinin olumlu stirpriz yaptigi yéniinde, ancak bu durum BoE'nin faizini artirmasina yetecek
gibi gérinmdayor.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ING'nin baz senaryosu, BoE'nin temkinli iyimserlikle faizini sabit tutmasi, bu kararin 2'ye karsi 7 tyenin oyuyla alinmasi, Ucretlerdeki
artisin hizlanacagi konusunda halen iyimser olunacagi, ancak muhtemelen tcretlerdeki biyimeye iliskin tahminin %3'ten hafifge geri
cekilerek %2.75'e indirilmesi ve faiz artinmi konusunda Kurul'un kartlarini disariya belli etmemeye devam edecedi yéniinde. Bu
senaryonun gergeklesmesi durumunda GBP/USD paritesinde %0.25'lik artis gérilebilecedini distiniyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.7910-3.7855-3.7735  Direng: 3.8040-3.8080-3.8160

EURUSD igin Destek: 1.2250-1.2220-1.2185 Direng: 1.2330-1.2390-1.2425

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Din BIST-100 endeksi sinirl da olsa gind ylkselisle tamamladi. A.B.D. 06/02/2018  07/02/2018
borsalari da yukselisle kapandi. BIST-100 endeksinde 115,000, 114,600 ve
113,900 puan destek; 115,900, 116,500 ve 117,200 puan ise direng
seviyeleri.

degisim

USD'nin gticlenmesine bagli olarak altinin ons fiyati geriledi. Bu sabah US$
1,313 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,310 ve US$ 1,303 seviyeleri
destek; US$ 1,319 ve US$ 1,326 seviyeleri ise direng.

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini >4 Onceki veri
beklentisi
8 Subat Persembe
Turkiye 10:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/5.5 0.5/6.8 0.3/7
A.B.D. 16:00 Fed’den Harker’in konusmasi
17:00 Fed’den Kashkari'nin konugmasi
ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
9 Subat Cuma
A.B.D. 05:00 Fed'den George’'nin konusmasi
ingiltere 12:30 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) 0.5/1.9 -/- 0.4/2.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

