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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinlik

e Trump'in kurumlar vergisi indirimi ve altyapi harcamalari gibi se¢im Seviye deéi?i/n;
vaatlerine dair bir gelisme olmamasi ve zaman ilerledikge bu konularin USD/TRY 37441 1.606
arka planda kalmakta oldugu endisesi, A.B.D. tahvil faizlerindeki distste EUR/TRY 3.9989 1.16
etkili. EUR/USD 1.0680 -0.64

¢ AB.D.tahvil faizlerinin yénu agisindan yarin Fed'den Bullard'in ve Evans'in Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
konusmalari ve Cuma glind bir araya gelecek olan A.B.D. Baskani Trum Bir gin onceld kapanis 107 1

U3 tveLumaguna bl yag -B-0- Bagkant frump Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.004
ve Japonya Bagbakani Abe gériigmesinden yansimalar etkili olacak. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25

e Fransiz ve Alman tahvil faizleri arasindaki fark, son yillarin en yuksek MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
seviyelerinde. MB O/N borg verme faizi (%) 9.25

e Yurt ici tahvil faizlerinin agirlikli olarak USD/TRY kuruna bagli hareket Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
etmesini bekliyoruz.

- Giinliik YBY*

Doviz: Kapanig | Degisim  Degisim

(%) (%)

e Fransa'daki cumhurbagkanligi segimine iligkin endigeler EUR Uzerinde BIST-100 87,476.73 0.14 11.95
baski yaratmaya basladi. Ancak en azindan simdilik USD'deki BIST-30 107,242.18 0.13 12.30
kazanimlarin da Trump'in politikalar nedeniyle sinirli kaldigr géralayor. BIST Bankacilik | 148,297.32 0.62 14.47
Bu ytizden EUR/USD paritesi belli bir bant araliga sikismis durumda. FTSE 100 EOD 7,186.22 020 0.61

XETRA DAX 11,549.44 0.34 0.60

e EUR/USD paritesinde 1.0640 destegi dne cikiyor. Direng olarak ise 1.0750 :

o o Dow Jones 20,090.29 0.19 1.66
gticld olmay sirddrdyor. S&P 500 2,293.08 0.02 2.62

e USD/TRY kurunda simdilik 3.75 direnci korunuyor. 30 gdnluk basit Altin 1,233.64 -0.15 7.14
hareketli ortalamanin bulundugu 3.7260 seviyesi de ilk destek olarak * Yilbagindan bu yana
godzlenecek.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 86,880, 86,100 ve 85,750 puan destek; 88,000,
88,390 ve 89,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,235 direncine dikkat.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 10:00 Aralik ayr sanayi dretimi (aylik %/YY %) -/1.0 -/- 0/2.7

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:
A.B.D. tahvil faizlerindeki gerileme diin de devam etti. A.B.D.'nin 10 yillik 06/02/2017 07/02/2017 (baz puan-bps)
tahvilinin faizi diin %2.3670 ile 18 Ocak’tan beri en distk seviyesine indi. bilesik faiz (%) / kapanis degisim

Kapanis %2.3890 seviyesinden gergeklesirken, bu sabah da faiz %2.3950 A= ol
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seviyesinde bulunuyor. 10 yillik gésterge

10-2 yil getiri fark
A.B.D. tahvil faizlerindeki dustsin arkasindaki hikdye dedismedi. A.B.D. L

Bagkani Trump'in kurumlar vergisi indirimi ve altyapi harcamalari gibi  HEERSSERE S0l PAS AR or I P2 AR B Ee Iy TR
se¢im vaatlerine dair bir gelisme olmamasi ve zaman ilerledikge bu A%
konularin arka planda kalmakta oldugu endisesi, tahvil faizlerindeki [A%1Y
dustste etkili oluyor. 2041

06/02/2017 07/02/2017 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

AB.D. Hazinesi'nin dun duzenledigi ve US$ 24 milyarlik satis

@& «@al

gergeklestirdigi 3 yillik tahvil ihalesine guclu talep gelmesi de tahvilde
alimlarin devam etmesine katki yapti. A.B.D. Hazinesi bugtin de 10 yilik
tahvil ihalesiyle US$ 23 milyarlik borclanma yapmayi planliyor. Yarin da  [SEENERELLECEIR RS2 AR EARer 0P Pk TAeEle I e)5)

30 yillik ihragla US$ 15 milyarlik bor¢lanma yapilmasi éngérlayor. Tarkiye

GUney Afrika
A.B.D. tahvil faizlerinin yént agisindan yarin Fed'den Bullard'in ve Evans'in

= = e e

Rusya
konusmalari ve Cuma guind bir araya gelecek olan A.B.D. Baskani Trump Brezllya
ve Japonya Basbakani Abe gériismesinden yansimalar etkili olacak. Kaynak: Reuters

Fransa, Nisan-Mayis aylarinda gercgeklestirecedi iki turlu secimle cumhurbaskanini sececek. Son ginlerde adaylara iliskin haberler
yarattigr endiseler ve politik belirsizlik Fransiz tahvil faizlerinin ylkselmesine ve Alman tahvil faiziyle arasindaki getiri farkinin
acilmasina neden oldu.

Din Hazine Mistesarlidr’'nin diizenledigi 18 Nisan 2018 vadeli kuponsuz tahvil ihalesinde %11.36 ortalama bilesik faizle toplam TL 946
milyonluk satis gergeklestirildi. USD/TRY kurundaki ytikselise paralel olarak din yurt ici tahvil faizlerinde de 10-15 baz puanlik artis
yasandi. Bugiin de yurt ici tahvil faizlerinin agirlikli olarak USD/TRY kuruna bagli hareket etmesini bekliyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0670, USD/TRY kuru 3.7380, sepet ise 3.8615 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fransa’da yapilacak cumhurbaskanligi secimine iliskin - endiseler EUR R R E L A T I A e B

Uzerinde baski yaratmaya basladi. Ancak en azindan simdilik USD'deki
EUR/USD

USD/JPY
Trump’un USD’nin gligld oldugunu belirtmesi ve gegen hafta Cin'i, Japonya'yl  [€l:lA0p)

kazanimlarin da Trump'in politikalari nedeniyle sinirli kaldigr géraldyor.

ve Almanya'yi para birimlerinin degerini dustk tutmakla elestirmesi, USD'nin  [ESRIALN
kazanimlarini siniriyor. Bu baglamda Cuma gund Trump ve Japonya [CEIRFZS
Basbakani Abe arasinda gerceklestirilecek goérismeden yansimalarin  [SERAEE

DHepepeped

USD'de hareketlilik yaratma olasiligr bulunuyor. USD/BRL
Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.

S


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Yukarida belirttigimiz nedenler ytziinden EUR/USD paritesinin belli bir bant araliginda sikistigini séylemek mimkin. EUR/USD
paritesinde 1.0640 destedi 6ne gikiyor. Direng olarak ise 1.0750 gi¢lt olmayr strdirdyor.

USD/TRY kurunda simdilik 3.75 direnci korunuyor. 30 guinlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 3.7260 seviyesi de ilk destek olarak
gozlenecek.

USDTRY igin Destek: 3.7260-3.7190-3.7065  Direng: 3.7500-3.7635-3.7715

EURUSD i¢in Destek: 1.0640-1.0600-1.0585 Direng: 1.0700-1.0730-1.0750

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Din %0.14 artarak gind 87,476.73 puandan tamamlayan BIST-100 06/02/2017  07/02/2017  degjisim
endeksinde, 86,880, 86,100 ve 85,750 puan destek; 88,000, 88,390 ve 89,000  [={5rlo)

puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Trump'in uygulamalarina ve Avrupa’daki siyasi duruma iliskin belirsizlikler,
altinda gavenilir liman alimlarinin gértlmesine neden oluyor. Bu sabah US$
1,232 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,225 ve US$ 1,220 destek; US$
1,235 ve US$ 1,241 ise direng seviyeleri.

Takvim

Olke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

8 Subat Carsamba

Tarkiye | 10:00 | Aralik ayr sanayi Gretimi (aylik %/YY %) | -/1.0 | -/- | 0/2.7
9 Subat Persembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurulan (bin kisi) | - | 250 | 246

- Fed'den Bullard'in (17:10) ve Evans'in (21:10) konusmalari

10 Subat Cuma

A.B.D. 18:00 Subat ayi Michigan Universitesi Given Endeksi 96.5 97.6 98.5
ingiltere 12:30 Aralik ayr sanayi tretimi (aylik %/YY %) -0.2/2.8 -/- 2.1/2.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

