Tahvil:

e Cuma gund A.B.D. tahvil faizlerinde dalgali bir seyir gdzlendi. Guclu
istihdam verisi, Fed'in faiz indirimine hizli sekilde gitme ihtiyacinin
olmadiginrisaret ederken, A.B.D. tahvil faizleri ylkseldi. Ancak daha sonra
ISM hizmetler verisinin beklentinin altinda gelmesi, tlke ekonomisinin
gucune iliskin geliskiye yol actr ve 10 yillik tahvil faizi geriledi. Bu sabah
vadeli islemlerde A.B.D.nin 10 yilik tahvil faizi %%4.05 seviyesinde
bulunuyor. Hazine yurt icinde bugtin iki tahvil ihalesi dizenleyecek.

Doviz:

e EUR/USD paritesinde 1.0915, 1.0875 ve 1.0850 seviyeleri destek; 1.0955,
1.0980 ve 1.1005 seviyeleri direng. Kiresel piyasalarda haftanin 6ne ¢ikan
verisi Persembe giinkii A.B.D. TUFE verileri olacak. Yurt icinde gozler; 11
Ocak'ta A.B.D."de yabanci yatinmcilara gerceklestirilecek teknik toplanti-
nin yansimalarina ve Cuma aksami Moody's'in Turkiye icin yapmasi
beklenen degerlendirmesine gevrilecek. USD/TRY kurunda 29.85, 29.82 ve
29.80 seviyeleri destek; 29.90, 29.93 ve 29.95 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 7,548, 7,446 ve 7,390 puan destek; 7,657, 7,725 ve
7,820 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,033 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,025 ve US$ 2,016
seviyeleri destek; US$ 2,036 ve US$ 2,046 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Gunliik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 29.8202 0.24
EUR/TRY 32.6307 0.22
EUR/USD 1.0941 -0.02
MB O/N borglanma faizi (%) 41.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
MB O/N borg verme faizi (%) 44,00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 7,628.73 1.07 2.12
BIST-30 8,213.26 0.89 2.40
BIST Bankacilik 8,789.86 0.90 0.83
FTSE 100 EOD 7,689.61 -0.43 -0.56
XETRA DAX 16,594.21 -0.14 -0.94
Dow Jones 37,466.11 0.07 -0.59
S&P 500 4,697.24 0.18 -1.52
Altin 2,045.50 0.11 -0.83
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 5.99 (2023 sonu degeri 5.87).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.83 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.
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Tarkiye - Hazine, 9 Nisan 2025 vadeli kuponsuz ve 5 Ekim 2033 vadeli 10 yillik sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gunu A.B.D. tahvil faizlerinde dalgali bir seyir gozlendi. Aralik ayinda tarim disi istihdam 216 bin ile 175 bin olan ortalama
beklentinin tzerinde artti. issizlik orani %3.7'de kalirken (beklenti %3.8), ortalama saatlik %0.4 ile %0.3 olan beklentinin tzerinde
gerceklesti. Glglu istihdam artisi, dustik issizlik orani ve enflasyona yansimasi agisindan yakindan izlenen beklentinin tzerindeki tcret
artisi, Fed'in faiz indirimine hizli sekilde gitme ihtiyacinin olmadigini isaret ederken, verilerin ardindan A.B.D. tahvil faizleri ykseldi (10
yilik tahvil faizi %4.10 seviyesine yaklasti). Ancak daha sonra agiklanan ISM hizmetler verisinin 50.6 ile 52.5 olan ortalama beklentinin
altinda gelmesi, tilke ekonomisinin guictine iligkin geliskiye yol agti ve A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %4'Gn altina indi, kapanis ise %4.05
seviyesinden gerceklesti. Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %4.05 seviyesinde bulunuyor. FEDWATCH'a gore,
Fed'den Mart ayinda 25 baz puanlik faiz indirimi gelecegine verilen olasilik %66.5, 2024 yilinda yapilmasi beklenen toplam faiz indirimi
miktari da 135 baz puan.

Hazine yurt iginde bugiin 9 Nisan 2025 vadeli kuponsuz ve 5 Ekim 2033 vadeli 10 yilik sabit kuponlu tahvil ihaleleri dizenleyecek.
Ocak'ta toplam 97.8 milyar TL'lik itfasina karsilik Hazine, toplam 121 milyar TL'lik i¢ bor¢lanma yapmay planliyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0944, USD/TRY kuru 29.8950, sepet ise 31.3072 seviyesinde bulunuyor.

Cuma gund A.B.D."de beklenenden gucld gelen tarim disi istihdam verisi sonrasinda deger kazanan USD, daha sonra agiklanan ISM
hizmetler verisinin zayif gelmesi sonrasinda kazanimlarini geri verdi ve EUR/USD paritesi gline basladigi yerden kapandi (1.0943).
Kuresel piyasalarda haftanin éne cikan verisi Persembe gini A.B.D.'de agiklanacak Aralik ayr TUFE verileri olacak. Yillk %%
seviyesindeki gekirdek TUFE'nin, bu seviyenin altina inmesi durumunda (2021 yilinin Mayis ayindan beriilk kez olacak) Fed'e yil ortasina
kadar %2 hedefine ulasacadi konusunda daha fazla given verebilir.

EUR/USD paritesinde 1.0915, 1.0875 ve 1.0850 seviyeleri destek; 1.0955, 1.0980 ve 1.1005 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Yurt icinde gozler bu hafta; 11 Ocak'ta New York'ta 200'e yakin yabanci yatinmciya gerceklestirilecek teknik toplantinin yansimalarina
(TCMB Baskani Erkan ile Hazine ve Maliye Bakani Simsek sunumlar gergeklestirecek) ve Cuma aksami uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Moody's'in Turkiye icin yapmasi beklenen kredi notu degerlendirmesine cevrilecek. Moody's Turkiye'yi yatirnm yapilabilir
seviyenin 6 basamak altindaki “B3" notuyla ve “duragan” kredi notu gérinimdi ile degerlendiriyor.

Bu sabah Tirkiye'nin 5 yilik CDS primi 304 baz puanda. USD/TRY kurunda 29.85, 29.82 ve 29.80 seviyeleri destek; 29.90, 29.93 ve 29.95
seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 29.8500-29.8200-29.8000  Direng: 29.9000-29.9300-29.9500

EURUSD icin Destek: 1.0915-1.0875-1.0850  Direng: 1.0955-1.0980-1.1005

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Cuma glnl %1.07 artan BIST-100 endeksinde, 7,548, 7,446 ve 7,390 puan destek; 7,657, 7,725 ve 7,820 puan ise direng seviyeleri.
Bu sabah US$ 2,033 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,025 ve US$ 2,016 seviyeleri destek; US$ 2,036 ve US$ 2,046 seviyeleri ise

direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 50ca
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 5.99
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.83
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi
8 Ocak Pazartesi
Tarkiye - Hazine, 9 Nisan 2025 vadeli kuponsuz ve 5 Ekim 2033 vadeli 10 yillik sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.
Euro Bolgesi 13.00 Kasim ayi perakende satislar (aylik %/YY %) - -0.3/-1.5 0.1/-1.2
- - -15.1

13.00 Aralik ayr tiketici glveni

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsgin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tard sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

