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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
. . degisim
¢ Bugtin erken saatlerde Iran'in, A.B.D.’nin Irak'ta bulunan kuvvetlerine fuze Seviye (%)
saldinsi diizenlemesi, yatinmcilarin A.B.D. tahvillerinde alima gecmesine USD/TRY 5.9705 0.10
neden oldu EUR/TRY 6.6508 -0.48
' EUR/USD 1.1151 -0.38
Doviz: MB O/N borclanma faizi (%) 10.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 12.00
e Orta Dogu'ya iliskin haber akisina odaklanilirken, veri gindemi agisindan MB O/N borg verme faizi (%) 13.50
A.B.D.'de aciklanacak ézel sektor istihdam degisimi ve Euro Bolgesi'nde MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.50
yayimlanacak gliven endeksleri takip edilecek. EUR/USD paritesinde 200 Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1140 seviyesi halen ilk destek
olarak 6nemini koruyor. Bu seviyenin altina inilmesi halinde 1.1115 Ginlik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
seviyesi bir sonraki destek olarak izlenebilir. 1.1170 ise ilk direng seviyesi (%) (%)
olarak éne gikiyor. USD/TRY kurunda 5.9500 seviyesi destek, 5.9870 BIST-100™ 112,599.92 1.07 -1.59
seviyesi ise ilk 5nemli direng olarak takip edilebilir. Kurda 6.00 seviyesinin BIST-30 136,574.73 0.78 -162
L li bi ikoloiik di ldud hatirlatal BIST Bankacilik | 154,271.00 1.12 -3.68
onemli bir psikolojik direng oldugunu hatirlatalim. FTSE 100 EOD 7.573.85 0.02 042
Hisse Senedi: XETRA DAX 13,226.83 0.76 -0.17
Dow Jones 28,583.68 -0.42 0.16
e BIST-100 endeksinde 112,000, 111,400 ve 111,000 puan destek; 113,400, S&P 500 3,237.18 -0.28 0.20
113,900 ve 114,570 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,573.89 0.51 3.75
*Yilbasindan bu yana
Altin: **Fiyat/Kazang orani 8.56, 2019 sonu degeri 8.70.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.05, 2019 sonu
e Erken saatlerde US$ 1,611 seviyesini test eden altinin ons fiyat, gelen kar degeri 1.06 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

satislar sonrasinda US$ 1,594 seviyesinde bulunuyor. Ons fiyatta US$
1,590 ve US$ 1,583 destek; US$ 1,600 ve US$ 1,611 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 16:15 Aralik ayi ADP &zel sektor istihdam dedisimi (000 kisi) 200 165 67
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayr sanayi given endeksi - -9.0 -9.2

13:00 Aralik ayr tuketici gtveni - - -8.1

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Buguin erken saatlerde iran'in, A.B.D.’nin Irak’ta bulunan kuvvetlerine fiize saldirisi diizenlemesi, yatinmcilarin A.B.D. tahvillerinde alima
gecmesine neden oldu ve diin %1.8250'den kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah ilk tepki olarak %1.71 seviyesinin altina
indi. Ancak saldinda 6len ya da yaralanan olmadigr haberi sonrasinda 10 yillik tahvil faizinde bir miktar dizeltme yasanirken, faiz
%1.78 seviyesinin hemen altina geldi. Yatirmcilar Orta Dogu gerginliginin daha fazla artip artmayacagina odaklanirken, bu sabahki
iran saldinisi sonrasinda A.B.D.'nin karsilik verip vermeyecegi merak ediliyor.

Her ne kadar aralarinda yuksek korelasyon olmasa da bugtin A.B.D."de agiklanacak &ézel sektdr istihdam degisimi, Cuma ginku resmi
istihdam verileri dncesinde bir &n gdsterge olarak izlenecek. Verinin piyasanin beklentisinin Gzerinde gerceklesmesi halinde A.B.D.
tahvil faizlerinde yukselis yasanabilir. Beklentinin altinda olmasi halinde ise (sapmanin miktarina bagli olarak) faizlerin asadr yénde
tepki vermesini bekleyebiliriz.

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1152, USD/TRY kuru 5.9760, sepet ise 6.3210 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

iran'in, A.B.D.nin Irak'ta bulunan kuvvetlerine fiize saldinsi diizenlemesi haberinin ardindan yatinmeilarin gavenilir liman talebi
nedeniyle JPY, USD karsisinda deder kazandi ve USD/JPY paritesi bu sabah erken saatlerde 107.65 seviyesine kadar geriledi.
Olen/yaralanan olmadigi yéniindeki haber sonrasinda ise JPY kazanimlarini azaltirken, USD/JPY paritesi 108.35 seviyesine geldi.

Yatirmcilar Orta Dogu'ya iliskin haber akisina odaklanirken, veri gindemi agisindan ise A.B.D."de 6gleden sonra aciklanacak 6zel sektor
istihdam degisimi ve Euro Bolgesi'nde 6gle saatinde yayimlanacak gtiven endeksleri takip edilecek.

EUR/USD paritesinde 200 glnlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1140 seviyesi halen ilk destek olarak énemini koruyor. Bu
seviyenin altina inilmesi halinde 1.1115 seviyesi bir sonraki destek olarak izlenebilir. 1.1170 ise ilk direng seviyesi olarak 6ne ¢ikiyor.

USD/TRY kurunda 5.9500 seviyesi destek, 5.9870 seviyesi ise ilk énemli direng olarak takip edilebilir. Kurda 6.00 seviyesinin 6nemli bir
psikolojik direng oldugunu da hatirlatalim.

USDTRY icin Destek: 5.9500-5.9435-5.9250  Direng: 5.9870-6.0000-6.0200

EURUSD igin Destek: 1.1140-1.1115-1.1090 Direng: 1.1170-1.1200-1.1220

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

DUn %1.07'lik artisla 112,599.92 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 112,000, 111,400 ve 111,000 puan destek; 113,400, 113,900
ve 114,570 puan ise direng seviyeleri.

iran'in, A.B.D.'nin Irak’ta bulunan kuvvetlerine fiize saldirisi dizenlemesi petrol ve altin fiyatlarinin yikselmesine neden oldu. Bu sabah
erken saatlerde US$ 1,611 seviyesini test eden altinin ons fiyati, daha sonra gelen kar satislarinin ardindan US$ 1,594 seviyesinde
bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,590 ve US$ 1,583 destek; US$ 1,600 ve US$ 1,611 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(07/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 8.56
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 1.05

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.22
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.98

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.61
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi

8 Ocak Carsamba

A.B.D. 16:15 Aralik ayr ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000 kisi) 200 165 67

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayr ekonomik giiven endeksi 101 101.4 101.3
13:00 Aralik ayr sanayi given endeksi - -9.0 -9.2
13:00 Aralik ayr hizmetler given endeksi - 9.5 9.3
13:00 Aralik ayr tuketici gveni - - -8.1

Almanya 10:00 Kasim ayi fabrika siparisleri - 0.2 -0.4

9 Ocak Persembe

Turkiye 10:00 Kasim ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -0.2 - 1.5

A.B.D. 16:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 220 222

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi issizlik orani (%) 7.5 7.5 7.5

Almanya 10:00 Kasim ayi sanayi tretimi (aylik %) - 0.8 -1.7

10 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 Aralik ayi tanm digi istihdam degisimi (000 kisi) 150 163 266
16:30 Aralik ay issizlik orani (%) 3.5 3.5 3.5
16:30 Aralik ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/3.0 0.3/3.1 0.2/3.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



