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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

o Fed Baskani Powell'n Cuma giinkt konusmasi ve A.B.D. ile Cin arasinda
baslayan ticaret gortsmelerinde bir uzlasiya varilabilecegine ydnelik
beklentiler hisse senedi piyasalarina destek verirken, A.B.D. tahvillerinin
guvenilir liman &zelligi arka planda kalarak tahvil faizleri ytkseldi.

Doviz:

e GUn icinde Euro Bolgesi'nde yayimlanacak given endeksleri ve A.B.D.'de
aciklanacak NFIB Kiicuk isletmeler iyimserlik Endeksi izlenecek.

o EUR/USD paritesinde 1.15 direnci oldukga guglu gdriindyor. Destek olarak
ise 1.1430-1.1410 araligi séylenebilir.

o USD/TRY kurunun 5.40 seviyesinin Uzerinde tutunmasi halinde ana direng
olan 5.50 seviyesi 6ne ¢ikacak. Kurda 6nemsedigimiz destek ise 5.35'te.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 89,450, 89,100 ve 88,700 puan destek; 90,250,
90,700 ve 91,350 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,283 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,281 ve US$
1,278 destek, US$ 1,289 ve US$ 1,295 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Giinliik
Seviye deg'?;/':;
USD/TRY 5.3805 0.95
EUR/TRY 6.1773 1.93
EUR/USD 1.1474 0.71
Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 18.70 19.61
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.382
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Guinliik YBY*
Kapanis Degisim | Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 89,951.09 1.26 -1.45
BIST-30 112,893.95 1.34 -1.27
BIST Bankacilik | 117,631.63 1.55 -0.09
FTSE 100 EOD 6,810.88 -0.39 1.23
XETRA DAX 10,747.81 -0.18 1.79
Dow Jones 23,531.35 0.42 0.87
S&P 500 2,549.69 0.70 1.71
Altin 1,288.63 0.30 0.46
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.53, 2018 sonu degeri 6.65.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.92, 2018 sonu
dedgeri 0.94 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
AB.D. 14:00 Aralik ayi NFIB Kiiguk isletmeler iyimserlik Endeksi
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayi ttketici gtveni

13:00 Aralik ayr ekonomik gtiven

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi  Onceki veri
103 104.8
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gund Fed Baskani Powell'in yaptigi konusmada Fed'in risk endiselerine karsi piyasalari dikkatli sekilde dinledigini, bankanin sabirli
ve esnek politikalarla hazirlikli olacagini séylemesi, bazi yatirrmcilarin 2019 yilinda faiz artirmlarina ara verilecedi disincesine destek
verdi. AB.D. ve Cin arasinda baslayan ticaret gériismelerinde bir uzlasiya varilabilecegine ydnelik beklentiler de hisse senedi
piyasalarina destek verirken, A.B.D. tahvillerinin gtvenilir liman 6zelligi arka planda kaldi ve tahvillere gelen satislarla birlikte faizler
yukseldi.

A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.6590'dan %2.6820'ye yikselirken, bu sabah da %2.6850 seviyesinde bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1440, USD/TRY kuru 5.3980, sepet ise 5.7930 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed Baskani Powell'n Cuma giinkii konusmasi sonrasinda yatirmcilarin kiresel ekonomik biytimede yavaslamanin derinlesmesi
halinde Fed'in faiz artinmina gitmeyecegine daha fazla inanmalari ve Gin-A.B.D. ticaret iliskilerinde uzlasiya varilabilecegine dair iimli
beklentiler nedeniyle USD, biytik para birimleri karsisinda nispeten zayif kaliyor.

A.B.D."de federal hikimetin kismen kapali olmasi nedeniyle bugtn ticaret verileri agiklanamayacak. GUn icinde Euro Bolgesi'nde
yayimlanacak given endeksleri ve A.B.D.'de aciklanacak NFIB K¢k isletmeler iyimserlik Endeksi izlenecek.

EUR/USD paritesinde 1.15 direnci oldukga glclu gériindyor. Destek olarak ise 1.1430-1.1410 araligi séylenebilir.

USD/TRY kurunun 5.40 seviyesinin Uzerinde tutunmasi halinde ana direng olan 5.50 seviyesi 6ne ¢ikacak. Kurda énemsedigimiz destek
ise 5.35'te.

USDTRY icin Destek: 5.3700-5.3500-5.3370  Direng: 5.4100-5.4300-5.4500

EURUSD igin Destek: 1.1430-1.1410-1.1380 Direng: 1.1475-1.1500-1.1520

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOrus:

Din %1.26 artisla giind 89,951.09 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 89,450, 89,100 ve 88,700 puan destek; 90,250, 90,700 ve
91,350 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. ve Cin arasinda baslayan ticaret gorismelerinde bir uzlasiya varilabilecegine yonelik beklentiler kiresel risk istahini artirirken,
altinin ons fiyati geriledi. Bu sabah US$ 1,283 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,281 ve US$ 1,278 destek, US$ 1,289 ve US$
1,295 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(07/01/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 6.53

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 0.92

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.79

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.10

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 14.60

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

8 Ocak Sali

AB.D. 14:00 Aralik ayr NFIB Kiiguk isletmeler iyimserlik Endeksi - 103 104.8

Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayi ttketici glveni - -6.2 -6.2
13:00 Aralik ayr ekonomik gliven - 108.2 109.5
13:00 Aralik ayr sanayi guven - 3.0 3.4
13:00 Aralik ayr hizmetler gliven - 12.3 13.3

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



