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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinliik
" - T . . degisim
e Buguin yurt icinde aciklanacak sanayi Uretimi verisinin piyasa hareketleri Seviye (%)
Uzerinde etkili olmasini beklemiyoruz. Yurt ici tahvil faizlerinin dar bant USD/TRY 3.7340 -0.29
araligindaki hareketini bugtin de stirdiirecegini distiniyoruz. EUR/TRY 4.4959 -0.57
EUR/USD 1.2028 -0.32
Déviz: Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.91 13.33

e EUR/USD paritesinin bugln 1.2055 direncini asmakta zorlanabilecegini Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.270
distintiyoruz. Bu direncin agilmasi durumunda 8 Eylul'deki ytiksek seviye MB O/N borglanma faizi (%) 7.25
. . L MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
olan 1.2092 yeniden kritik olacak. Yilbasindan bu yana 1.2092 seviyesine MB O/N borc verme faizi (%) 995
her yaklasildiginda kuvvetli bir direncle karsilasildigini belirtelim. MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75

e 2017 sonundan beri TRY, USD karsisinda en fazla deger kazanan EMEA Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
para birimi. 21 Kasim 2017'de %16'ya ylkselen USD/TRY kurunda bir aylik
vadeli opsiyon fiyatlarinda ima edilen oynakligin %10.5'e gerilemesi

olumlu. Trkiye'nin USD cinsinden 5 yil vadeli CDS primi de 160 baz puanin Guﬂu_jk YBY*
Kapanis Degisim | Degisim

altina geriledi (2014 ylinin Aralk ayindan beri goérdlen en dusuk (%) (%)
seviyeler). Bugtin USD/TRY kurunun 3.73 seviyesinin Gzerinde kalacagini BIST-100 116,637.94 0.99 113
distndyoruz. Kurun 3.75 seviyesinin altindaki her kapanisi, kurda 3.70 BIST-30 14297247 098 0.61
I . . R - BIST Bankacilik | 171,894.34 0.78 0.30

seviyesine dogru bir hareketi tetikleyebilir.

FTSE 100 EOD 7,724.22 0.37 0.47
Hisse Senedi: XETRA DAX 13,319.64 1.15 3.11
Dow Jones 25,295.87 0.88 1.85
e BIST-100 endeksinde 115,950, 115,380 ve 114,550 puan destek; 117,200, S&P 500 2,743.15 0.70 2.60
117,700 ve 118,400 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,319.81 -0.23 1.31

*Yilbasindan bu yana

Altin:

e Bu sabah US$ 1,318 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,313 ve US$
1,307 seviyeleri destek; US$ 1,322 ve US$ 1,326 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Gliindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 10:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylk %/YY %) -/14.9 -/- 0.7/7.3
Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi perakende satiglar (aylik %/YY %) 1.4/2.4 -/- -1.1/0.4

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Cuma ginld A.B.D.de agiklanan tarim digi istihdam verisi beklentinin
altinda kalsa da, Ucretler alt kaleminin beklentiye paralel gelmesi,
piyasanin Fed'den Mart'ta faiz artinmi gelecegini yénindeki beklentisini
korumasini sagladi ve A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi.

Aralik ayinda A.B.D.'de tarim disi istihdam 148 bin kisi ile 190 bin kisi olan
piyasanin ortalama beklentisinin altinda artti (ING'nin beklentisi 170 bin
kisilik artistr). Bir &nceki ayin verisi ise 228 bin kisiden 252 bin kisiye revize
edildi. Dolayisiyla iki aylik verilere bakildiginda gerceklesmenin 400 bin kisi
ile 418 bin kisilik ngoéruden uzak olmadigr gorultyor.

Ortalama saatlik Ucretlerde aylik bazda %0.3 artis yasandi (beklenti %0.3
artisti). Ortalama saatlik Gcretlerdeki yillik artis da %2.5 ile beklentiyle
uyumlu gergeklesti. Bir dnceki ayin aylik ve yillik verileri ise asagd yonde
revize edildi (aylik artis %0.2'den %0.1'e, yillik artis %2.5'ten %2.4'e).
Enflasyon ile iliskisi nedeniyle istihdam verileri icinde Ucretlerdeki artisa
odaklanilmakta. igsizlik orani %4.1 ile beklenildigi gibi sabit kaldi.

A.B.D. tahvil faizlerindeki yukseliste, sirket tahvil arzlari da kismen etkiliydi.
Bu hafta A.B.D. Hazinesi de duzenleyecedi ihalelerle US$ 56 milyarlik
borclanma yapmay planliyor.
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Kaynak: Reuters

Cuma guni %2.4530'dan %2.4760'a yiikselen A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah ayni seviyeye yakin seyrediyor.
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Buglin yurt icinde aciklanacak sanayi Gretimi verisinin piyasa hareketleri Gzerinde etkili olmasini beklemiyoruz. Yurt ici tahvil faizlerinin

dar bant araligindaki hareketini bugiin de strdirecedini disiniyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2020, USD/TRY kuru 3.7405, sepet ise 4.1190 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Cuma gunkd A.B.D. istihdam verisi sonrasinda ilk tepki olarak USD deger
kaybetti, ancak Ucretler alt kaleminin beklentiyi karsilamasi nedeniyle
kayiplarini geri aldigr géralda.

6 onemli para biriminin (EUR, JPY, GBP, CAD, SEK ve CHF) geometrik
ortalamasinin USD karsisindaki degerini gostermek igin kullanilan dolar
endeksi 2017 ylinda %9.9 azalarak 2003 uyilindan beri en kétu
performansini gdsterdi. Bu durumun da etkisiyle USD’nin yeni yila zayif
basladigi, gelismekte olan ulke piyasalarinda ise risk istahinin arttigi
goralayor.

Doviz kurlari 04/01/2018 05/01/2018 degisim (%)
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Kaynak: Reuters

Buglin A.B.D.de &ne ¢ikan bir veri yok. Euro Bolgesi'nde ise Kasim ayi perakende satislar ve Aralik ayr tiketici gtiveni agiklanacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Buglin EUR/USD paritesinin gin icinde 1.2055 direncini asmakta zorlanabilecegini disintyoruz. Bu direncin asilmasi durumunda 8
Eylal'deki ytiksek seviye olan 1.2092 yeniden kritik olacak. Yilbasindan bu yana 1.2092 seviyesine her yaklasildiginda kuvvetli direncle
karsilasildigini belirtelim.

2017 sonundan beri TRY, USD karsisinda en fazla deger kazanan EMEA (Avrupa, Orta Dogu, Afrika) para birimi. Tum gelismekte olan
Ulke para birimleri arasinda ise TRY'nin USD karsisindaki deger kazanimi 5. sirada yer aliyor.

21 Kasim 2017'de %16'ya yukselen USD/TRY kurunda bir aylik vadeli opsiyon fiyatlarinda ima edilen oynakligin %10.5'e gerilemesi
olumlu (2017 Ekim ayindan beri en disik seviye).

Risk gbstergelerinden birisi olarak kabul eden CDS'lere bakildiginda da, Turkiye'nin USD cinsinden 5 yil vadeli CDS priminin 160 baz
puanin altina geriledigi goruluyor (2014 yiinin Aralik ayindan beri gérilen en dusik seviyeler). 21 Kasim 2017'de CDS priminin 221
baz puana kadar yukselmis oldugunu hatirlatalim.

Buglin USD/TRY kurunun 3.73 seviyesinin Uzerinde kalacagini distintdyoruz. Kurun 3.75 seviyesinin altindaki her kapanisi, kurda 3.70
seviyesine dogru bir hareketi tetikleyebilir.

USDTRY igin Destek: 3.7340-3.7250-3.7200  Direng: 3.7520-3.7620-3.7730

EURUSD icin Destek: 1.2000-1.1960-1.1935  Direng: 1.2055-1.2092-1.2130

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma gunl yaklagik %1 artarak 116,637.94 puandan kapanan BIST-100 04/01/2018  05/01/2018  degisim
endeksinde 115,950, 115,380 ve 114,550 puan destek; 117,200, 117,700 ve (51l

118,400 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

UsD'nin zayifligi nedeniyle gecen hafta US$ 1,326 seviyesine yaklasarak ASARK

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Eylul'den beri en ytksek seviyesini goren altinin ons fiyati, haftay US$ 1,320
seviyesinden tamamladi. Bu sabah da US$ 1,318 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,313 ve US$ 1,307 seviyeleri destek; US$ 1,322 ve US$ 1,326
seviyeleri ise direng.

Bu yil 18 Subat'ta “Cin Yeni Yili" kutlanacak. Bu tarih dncesinde fiziki altin talebi beklentisi, zaman zaman gerileyecek olsa bile altinin
ons fiyatinin destek bulmasini saglayabilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini >¢ Onceki veri
beklentisi

8 Ocak Pazartesi

Turkiye 10:00 Kasim ayi sanayi uretimi (aylik %/YY %) -/4.9 -/- 0.7/7.3

A.B.D. 20:40 Fed’den Bostic’in konusmasi

Euro Bélgesi 13:00 Kasim ayi perakende satislar (aylik %/YY %) 1.4/2.4 -/- -1.1/0.4
18:00 Aralik ayi tiketici guiveni 0.3 - 0.5

9 Ocak Sali

A.B.D. 14:00 Aralik ay1 NFIB Kiigik igletmeler lyimserlik - - 107.5
18:00 Fed’den Kashkari'nin konugmasi

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi issizlik orani (%) 8.7 - 8.8

Almanya 10:00 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %) 2.3 - -1.4

10 Ocak Gargsamba

Turkiye 10:00 Kasim ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -3.6 - -3.827

ingiltere 12:30 Kasim ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) 0.3/1.7 -/- 0/3.6

11 Ocak Pergsembe

A.B.D. 16:30 Aralik ay1 UFE (aylik %) - 0.2 0.4
16:30 issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - 245 250
23:30 Fed’den Dudley’in konusmasi

Almanya 12:00 2017 yili GSYH buyumesi (YY %) 2.5 - 1.9

12 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 Aralik ayt TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.3 0.2/2.1 0.4/2.2
16:30 Aralik ayi perakende satislar (aylik %) 0.5 0.4 0.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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