Tahvil:

¢ Hafta basindan beri koronavirisinde New York'ta ve Avrupa'da zirve
seviyesine  gelinmis  olabilecedi, dolayisiyla sonrasinda ivme
kaybedebilecedine dair umutlar nedeniyle A.B.D. tahvillerinde satisa
gecilmisti. Ancak gelen yeni veriler bu iyimserligin geride birakilmasina
yol acarken, yatirmcilarin yine givenilir liman olarak gérdikleri A.B.D.
tahvillerinde alim yaptigr géruliyor. Din %0.7340 seviyesinden kapanan
AB.D./nin 10 yllk tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %0.71
seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

e Hafta basinda gozlenen iyimserligin yerini yeniden ekonomik
belirsizliklere birakmasi, yatirimcilarin USD'ye talep géstermesine neden
oluyor. Bugiintin veri gindemi zayif. Fed'in Mart ortasindaki toplantisina
iliskin tutanaklar aksam saatlerinde yayimlanacak. EUR/USD paritesinin
gin icinde 1.08 desteginin (zerinde kalacagini diistintiyoruz. ilk direng
olarak ise 1.0900 seviyesini sdyleyebiliriz. USD/TRY kurunda destek olarak
6.75 seviyesi, direng olarak da 6.80 seviyesi izlenebilir. 6.80 seviyesinin
guclt asilmasi halinde 6.85 ana direnci 6ne ¢ikabilir.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 91,500, 90,400 ve 89,600 puan destek; 92,850,
93,600 ve 94,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,654 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,645 ve US$
1,640 destek; US$ 1,660 ve US$ 1,670 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

08.04.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 6.7520 -0.39
EUR/TRY 7.3543 0.48
EUR/USD 1.0889 091
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.12

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 92,381.82 0.34 -19.26
BIST-30 109,869.99 0.59 -20.86
BIST Bankacilik | 115,889.24 0.03 -27.65
FTSE 100 EOD 5,704.45 2.19 -24.37
XETRA DAX 10,356.70 2.79 -21.83
Dow Jones 22,653.86 -0.12 -20.62
S&P 500 2,659.41 -0.16 -17.69
Altin 1,648.47 -0.80 8.67
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.19, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.81, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 21:00 Fed tutanaklar yayimlanacak (15 Mart toplantisina iligkin)

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hafta basindan beri koronaviristinde New York'ta ve Avrupa'da zirve seviyesine gelinmis olabilecegi, dolayisiyla sonrasinda ivme
kaybedebilecegine dair umutlar nedeniyle A.B.D. tahvillerinde satisa gecilmisti. Ancak gelen yeni veriler bu iyimserligin geride
birakilmasina yol agarken, yatinnmeilarin yine givenilir liman olarak gérdakleri A.B.D. tahvillerinde alim yaptigi gérdluyor. Din %0.7340
seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli islemlerde %0.71 seviyesinde bulunuyor.

DUnku Eurogroup toplantisinda, koronavirisiinin neden oldugu ekonomik krize ortak bir yanit verilemedi ve gériismeler Persembe
gunine kadar durduruldu. Hollanda'nin ve Almanya’nin, AB'nin ortak borclanma kagidi ihrag etmesine ve ESM'nin sartsiz
kullandinlmasina sicak bakmadigi biliniyor.

Koronaviris etkilerini sinirlamak icin tahvil alimlarini artiran TCMB'nin gegen hafta basindan beri gergeklestirdigi alimlar nominal 15.1
milyar TL'ye (piyasa dederi 21 milyar TL) ulasti. TCMB'nin tahvil alimlarini hizlandirmasi, faizdeki yukari yén baskisini nispeten
azaltmada takip edecedimiz en 6nemli unsur olarak karsimiza gikiyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0850, USD/TRY kuru 6.7850, sepet ise 7.0800 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Hafta basinda gdzlenen iyimserligin yerini yeniden ekonomik belirsizliklere birakmasi, yatirrmcilarin USD'ye talep gdstermesine neden
oluyor.

Bugiiniin veri giindemi zayif. Fed'in Mart ortasindaki toplantisina iliskin tutanaklar aksam saatlerinde yayimlanacak. EUR/USD
paritesinin giin icinde 1.08 desteginin tzerinde kalacagini distintyoruz. ilk direng olarak ise 1.0900 seviyesini séyleyebiliriz. USD/TRY
kurunda destek olarak 6.75 seviyesi, direng olarak da 6.80 seviyesi izlenebilir. 6.80 seviyesinin guclu asilmasi halinde 6.85 ana direnci
one cikabilir.

USDTRY icin Destek: 6.7500-6.7300-6.7100  Direng: 6.7900-6.8000-6.8200

EURUSD igin Destek: 1.0830-1.0800-1.0770  Direng: 1.0900-1.0930-1.0970

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOrus:
DUn %0.34 artan BIST-100 endeksinde 91,500, 90,400 ve 89,600 puan destek; 92,850, 93,600 ve 94,000 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,654 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,645 ve US$ 1,640 destek; US$ 1,660 ve US$ 1,670 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(07/04/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.19
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.81

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.71
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.89

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.89
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

beklentisi Onceki veri

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini

8 Nisan Carsamba
A.B.D. | 21:00 | Fed tutanaklar yayimlanacak (15 Mart toplantisina iliskin) |
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



