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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Seviye deg|§;/m
¢ Yurt iginde bugln 2 yillik tahvilin bilesik faizinin %21 seviyesinin tzerinde (%)
. R USD/TRY 5.6252 0.66
kalacagini distntyoruz. EUR/TRY 6.3143 067
Déviz: EUR/USD 1.121.4 -.o.o.5
Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
e USD/TRY kurunda 5.60 destegini dnemsiyoruz. Bugiin 5.65-5.6780 bant Bir guin &nceki kapanig 20.43 21.19
araiginin  direng olmasini bekliyoruz. EUR/USD paritesinin  1.1200 Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.617
desteginin Uzerinde kalmasini, 1.1255 seviyesinin ise gunin blyuk MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
o . . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
kisminda guiclu bir direng olarak gézlenebilecedini distintiyoruz. MB O/N borc verme faizi (%) 2550
e A.B.D. tarafinda bu hafta t¢ basligin éne giktigini séyleyebiliriz. Sali gtind MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 25.50
aciklanacak NFIB Kiguk Isletmeler iyimserlik Endeksi, Carsamba gind Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
yayimlanacak Mart ayr TUFE verileri ve Fed'in Mart toplantisina iligkin —

Giinlik YBY*
tutanaklar. Carsamba giinkt ECB toplantisinin sakin ge¢cmesi bekleniyor. Kapanig Degisim | Degisim
Avrupali liderlerin Brexit'in uzatilmasina iliskin alacaklari tutum da énemli (%) (%)
olacak. Yurt icinde Carsamba giint agiklanacak reform paketinin kapsami BIST-100 98,785.36 045 8.23

- Yurticinde Garsamba gndi ac P P BIST-30 124,010.09 0.51 8.45
ve etkinligi, TL varliklarin performansinda belirleyici olacak. BIST Bankacilk | 133,622.66 145 13.49
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,446.87 0.61 10.68
XETRA DAX 12,009.75 0.18 13.74
e BIST-100 endeksinde 98,350, 98,000 ve 97,400 puan destek; 99,200, Dow Jones 26,424.99 0.15 13.28
99,650 ve 100,200 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,892.74 0.46 15.39
Altin 1,291.30 -0.06 0.67
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.94, 2018 sonu degeri 6.35.
¢ Bu sabah US$ 1,298 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,291 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.01, 2018 sonu
1,284 destek, US$ 1,301 ve US$ 1,308 ise direnc seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylan sayfa 3'te gérillebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17:00 Subat ayi fabrika siparisleri - -0.5 0.1
17:00 Subat ayi dayanikli mal siparisleri - -1.6 -1.6

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma glint A.B.D."de agiklanan Mart ayi tanim disi istihdam verisi 196 bin kisi ile 177 bin kisi olan ortalama beklentinin Gzerinde artti.
issizlik orani beklenildigi Gzere %3.8 olarak korundu. Ortalama saatlik ticretler ise aylik bazda %0.1 ile %0.3 olan ortalama beklentinin
altinda artti (yilik bazda artis da %3.2 ile %3.4 olan ortalama beklentinin altindaydi).

Verilerden &nce %2.5365 seviyesinde olan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, tarim disi istihdamda beklentinin Gzerindeki gergceklesmenin
etkisiyle %2.5440'a kadar yukseldi. Ancak istihdam verilerinin Ucretler tarafinin beklenene gére nispeten zayif olarak
degerlendirilmesi, tahvil faizlerinin gind dustsle kapatmasina neden oldu. Cuma ginl %2.51'den %2.4990'a gerileyen A.B.D.’nin 10
yillik tahvil faiz bu sabah %2.4920 seviyesinin hemen altinda bulunuyor.

A.B.D. Hazinesi bu hafta duizenleyecedi 3, 10 ve 30 yillik tahvil ihaleleriyle toplam US$ 78 milyarlik borglanma yapmayr 6ngoériyor.

Yurt icinde bugiin 2 yillik tahvilin bilesik faizinin %21 seviyesinin Gzerinde kalacagini distndyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1229, USD/TRY kuru 5.6320, sepet ise 5.9800 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

AB.D. tarafinda bu hafta g bagligin éne giktigini sdyleyebiliriz. Sali giini agiklanacak NFIB Kiguk isletmeler iyimserlik Endeksi,
Carsamba guind yayimlanacak Mart ayr TUFE verileri ve Fed'in Mart toplantisina iliskin tutanaklari.

NFIB anketi 6nceki aylarda zayifti ancak gecen ay yukselmisti. Azalan ticaret kaygilarinin, ytkselen hisse senedi piyasalarinin ve iyi
gelen ISM anketlerinin, NFIB endeksinin bu ay da yiikselmesini saglayacagini distiniyoruz. Mart ayinda TUFE'nin aylik bazda %0.3
artmasini (cekirdek TUFE artis beklentimiz %0.2) ve yilik TUFE artisinin da %2.1 olmasini bekliyoruz. Yukselen enerji fiyatlarinin
Mart'taki TUFE artisina 6nemli katki yapmasini bekliyoruz. Ayni giin yayimlanacak Fed toplantisi tutanaklar, Fed'in meveut sabirli
durusunu birakmak igin neyin gerektigine dair belki bazi ipuglari icerebilir. 2019 yilinda Fed'den faiz dedisikligi beklemedigimiz
belirtelim.

Euro Bolgesi'nde ise gdzler Carsamba giinkd ECB toplantisina gevrilirken, Mart toplantisindaki kararlarin ardindan bu ayki toplantinin
sakin olmasi bekleniyor. Bu toplantisinda ECB'nin TLTRO'larla ilgili yeni detaylar vermesini beklemiyoruz. Bélge igin 6ne ¢ikan diger
konu da bu hafta toplanacak Avrupali liderlerin Brexit'in uzatilmasina iligkin alacaklari tutum olacak.

Yurt icinde Carsamba giint agiklanmasi beklenen reform paketinin kapsami ve etkinligi merak ediliyor. S6z konusu paketin icerigi, TL
varliklarin performansinda belirleyici olacak.

USD/TRY kurunda 5.60 destegdini 5nemsiyoruz. Bugln 5.65-5.6780 bant araliginin ise direng olmasini bekliyoruz.

GUn icinde A.B.D."de Subat ayi fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri agiklanacak. EUR/USD paritesinin 1.1200 desteginin
Gzerinde kalmasini, 1.1255 seviyesinin ise giintin biyuk kisminda gucld bir direng olarak gdzlenebilecedini disinuyoruz.

USDTRY icin Destek: 5.6165-5.6000-5.5800  Direng: 5.6500-5.6780-5.7000

EURUSD icin Destek: 1.1200-1.1180-1.1160 Direng: 1.1255-1.1280-1.1315

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Cuma guind %0.45 artarak 98,783.36 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 98,350, 98,000 ve 97,400 puan destek; 99,200,
99,650 ve 100,200 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,298 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,291 ve US$ 1,284 destek, US$ 1,301 ve US$ 1,308 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(05/04/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.94
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.01

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.32
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.10

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.32
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi
8 Nisan Pazartesi
A.B.D. 17:00 Subat ay fabrika siparisleri - -0.5 0.1
17:00 Subat ayi dayanikli mal siparisleri - -1.6 -1.6
Euro Bolgesi 11:30 Nisan ayi Sentix Yatirimci Glveni - -2.0 -2.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



