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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim
e AB.D. ile Cin arasindaki ticaret geriliminin yeniden arttigi yonundeki eviye (%)
endiseler, yatinmailarin risk algisini ytikselterek gtvenilir liman olarak USD/TRY 6.1501 1.20
e . U I . .. . EUR/TRY 6.8843 1.10
gordukleri ABD tahwll(.er.lr.we. |lg“| gostermelerine yol agiyor. \furt icinde |fe EUR/USD 11190 -0.06
2 yillik tahvilin bilesik faizi iki ginde toplam 166 baz puan yukselerek diin Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.075
%?24.53 seviyesinden glini tamamladi. MB O/N borclanma faizi (%) 2250
. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
Doviz: MB O/N borc verme faizi (%) 25.50
o L
e Ticaret konusu kuresel piyasalar gindeminin ilk sirasina otururken, gézler MB Agirikis Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
N . . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Persembe ve Cuma gunkd Cin Basbakan Yardimcisi Liu He'nin, A.B.D.'li
yetkililerle gorusmelerinden yansimalara cevrildi. Onemli  bir veri Giinliik YBY*
gtindeminin bulunmadigi bugtin  EUR/USD paritesinde ilk destegin Kapanis De(%/'%'m De(%/'s)'m
(J ()
1.1185te oldugunu ve 1.1165 desteginin gucld gorundugind BIST-100** 91,482.45 -1.61 0.23
soyleyebiliriz. GUn icinde glglu direng olarak ise 1.1225 seviyesi 6ne BIST-30 114,094.88 -1.79 -0.22
cikiyor. USD/TRY kurunda ana destek ve direnc seviyeleri sirasiyla 6.10 ve BIST Bankacilik | 116,685.14 -2.77 0.89
6.20 olmaya devam ediyor. FTSE 100 EOD 7,260.47 -1.63 791
XETRA DAX 12,092.74 -1.58 14.53
Hisse Senedi: Dow Jones 25,965.09 -1.79 11.31
) S&P 500 2,884.05 -1.65 15.05
e BIST-100 endeksinde 91,000, 90,700 ve 90,500 puan destek; 91,900, Altin 1,284.30 033 012
92,500 ve 93,100 puan ise direng seviyeleri. * Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.47, 2018 sonu degeri 6.35.
Altin: Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.93, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

¢ Bu sabah US$ 1,287 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,283 ve US$
1,280 destek; US$ 1,290 ve US$ 1,295 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Almanya 09:00 Mart ayi sanayi Uretimi (aylik %) -0.3 -0.5 0.7
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. ile Cin arasindaki ticaret geriliminin yeniden arttigi yonindeki endiseler, yatinmcilarin risk algisini yukselterek gdvenilir liman
olarak gérdikleri A.B.D. tahvillerine ilgi gdstermelerine yol agiyor.

Din %2.50'den %2.4480’e gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.4640 seviyesinde bulunuyor.

Yurt icinde Cuma glnd %19.43 seviyesinden kapanan 10 yillik tahvilin bilesik faizi diin %20.64 seviyesine yiikseldi. 2 yillik tahvilin
bilesik faizi de iki glinde toplam 166 baz puan yukselerek diin %24.53 seviyesinden gind tamamladi.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1207, USD/TRY kuru 6.1540, sepet ise 6.5280 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D.-Cin ticaret gorismelerine dair endiselerin artmasi yatinmcilarin gtvenilir iman olarak gdrdikleri JPY'de alicili olmalarina neden
oluyor. Haftanin ilk iki giintinde JPY, USD karsisinda yaklasik %0.76 artti ve USD/JPY paritesi gerileyerek bu sabah 110 seviyesini test
etti.

Ticaret konusu kiresel piyasalar gtindeminin ilk sirasina otururken, gézler Persembe ve Cuma giinkd Cin Basbakan Yardimcisi Liu
He'nin, A.B.D.'li yetkililerle gérismelerinden yansimalara cevrildi.

Onemli bir veri giindeminin bulunmadigi bugiin EUR/USD paritesinde ilk destegin 1.1185'te oldugunu ve 1.1165 desteginin gucli
gorindigunu sdyleyebiliriz. GUn icinde gu¢lu direng olarak ise 1.1225 seviyesi 6ne cikiyor.

Risk gdstergelerinden birisi olarak takip edilen CDS primlerine bakildiginda; Cuma ginl 443 baz puandan kapanan Tarkiye'nin 5 yillik
USD cinsinden CDS priminin 465 baz puana yikseldigi gérdldyor.

USD/TRY kurunda ana destek ve direng seviyeleri sirasiyla 6.10 ve 6.20 olmaya devam ediyor.
USDTRY igin Destek: 6.1300-6.1200-6.1000  Direng: 6.1800-6.2000-6.2200

EURUSD icin Destek: 1.1185-1.1165-1.1135 Direng: 1.1225-1.1255-1.1265

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %1.61'lik disdsle guind 91,482.45 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 91,000, 90,700 ve 90,500 puan destek; 91,900, 92,500
ve 93,100 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,287 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,283 ve US$ 1,280 destek; US$ 1,290 ve US$ 1,295 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Meveut
(07/05/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.47
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.93

Kar Marjt (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.36
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.20

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.50
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini P“J“?‘! Onceki veri
beklentisi

8 Mayis Carsamba

Almanya | 09:00 | Mart ayi sanayi tretimi (aylik %) -0.3 | -0.5 | 0.7

9 Mayis Persembe

AB.D. 15:30 Nisan ayi UFE (aylik %) - 0.3 0.6
15:30 Mart ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -51.0 -50.2 -49.4
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 220 230

10 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 Nisan ayi TUFE (aylik %/YY %) 0.4/2.1 0.4/2.1 0.4/1.9
15:30 Nisan ayi cekirdek TUFE (aylik %/YY %) 0.2/2.2 0.2/2.1 0.1/2.0

ingiltere 11:30 1. ceyrek GSYH buytmesi (CC %/YY %) 0.5/1.8 0.5/1.8 0.2/1.4
11:30 Mart ayi sanayi dretimi (aylik %) - 0.5 0.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



