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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
e Buguin yurt igi tahvil faizlerinin yatay bant araliginda hareket etmesini Seviye de‘ji?i/”;
. (J
bekliyoruz. USD/TRY 3.5431 -0.24
e Bu hafta yurt icinde Persembe gini Odemeler dengesi verileri EUR/TRY 3.8957 -0.21
agiklanacak. Yurt diginda 6ne ¢ikan konu basliklari ise, Persembe giinki EUR/USD 1.0995 0.07
ingiltere Merkez Bankasi toplantisi ve Cuma guint A.B.D.de agiklanacak Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Nisan ayi TUFE ve perakende satiglar olacak Bir gin 6nceki kapanig 10.98 11.28
! J! vep '3 ' Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.385
. MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
Doviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
i<tihd Geri. Fed'i arda fai . . i MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
e A.B.D. istihdam verileri, Fed'in Haziran'da faiz artirnma gitmesi icin yeterli Kagnak: Reuters, Bloomberg, TCMB
olarak dederlendirildi, ancak USD'nin deger kazanmasini saglayacak
kadar gucld bulunmadi. Bu da gelismekte olan tlke para birimlerine
olumlu yansiyinca USD/TRY kurunda gerileme yasand. Giinliik YBY*
e Fransa’da Macron'un zaferi sonrasinda EUR/USD paritesi 1.1022 ile Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
(J (J
Kasim'dan beri en ylksek seviyesine ¢iktl. Ancak hem kar BIST-100 93,928.39 0.96 20.21
realizasyonunun yasanmasi hem de Haziran'da yapilacak parlamento BIST-30 115,501.57 1.03 20.95
secimlerinde Macron’un partisinin gogunlugu elde edemeyecedi stiphesi BIST Bankacilk | 160,616.20 0.69 23.98
EUR'nun yeniden segim o6ncesi seviyesine geri gelmesine neden oldu. FTSE 100 EOD 7,297.43 0.68 2.16
XETRA DAX 12,716.89 0.59 10.76
Paritedeki gerilemede ayrica, kisa vadede EUR lehine yeni bir olumlu
Dow Jones 21,006.94 0.26 6.30
beklentinin bulunmuyor olmasi da etkiliydi. Ancak EUR/USD paritesi S&P 500 2.399.29 041 717
bugiin 1.0955 destedinin Gzerinde tutunabilir. Altin 1,227.59 0.03 6.61
e USD/TRY kurunda 3.5200-3.5160 destek araligi simdilik gugld géruntyor. * Yilbagindan bu yana
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 93,600, 93,100 ve 92,500 puan destek; 94,280 ve
94,655 ve 95,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,225 ve US$ 1,223 seviyeleri destek; US$ 1,235
ve US$ 1,241 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

A.B.D. 13:45 Fed'den Mester’in konusmasi
Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gunu A.B.D.de agiklanan Nisan ayr tarim disi istihdam artisi 211
bin kisi ile 180 bin olan piyasanin ortalama beklentisinden iyi geldi. Ancak
bir 6nceki ayin 98 bin kisilik tarim disi istihdam artisi verisi 79 bin kisiye
indirildi. Nisan'da issizlik orani %4.4'e geriledi (%%4.5'ten). Ortalama saatlik
Ucretlerdeki artig da aylik bazda %0.3 ile piyasanin ortalama beklentisiyle
uyumlu geldi. Bir dnceki ayin verisi ise %0.2'den %0.1'e revize edildi.

Nisan ayi istihdam verileri kismen beklentiden iyi gelse de, bir dnceki ay
verilerinde yapilan asagi yonlu revizyonlar da dikkat cekti.
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Istihdam verileri sonrasinda A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi ilk tepki olarak

%2.3630'dan %2.3380’e gerilese de, bu durum kalici olmadi ve tahvil faizi
gund %2.3520'den tamamlad.
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Fed funds vadeli islemlerine gore, Fed'in Haziran ayindaki toplantisinda

CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

. . .. - 04/05/2017 05/05/2017 dedisim (bps)
faiz artirmina gidecegine %95 olasilik veriliyor. o -

Buguin yurt ici tahvil faizlerinin yatay bant araliginda hareket etmesini [l pATEE

bekliyoruz. Rusya
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Bu hafta yurt icinde Persembe gUnl 6demeler dengesi verileri e
Kaynak: Reuters

aciklanacak. Yurt diginda &ne ¢ikan konu basliklari ise, Persembe ginkd
ingiltere Merkez Bankasi toplantisi ve Cuma gini A.B.D.’de aciklanacak Nisan ayi TUFE ve perakende satislar verileri olacak.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0984, USD/TRY kuru 3.5360, sepet ise 3.7110 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. istihdam verileri Fed'in Haziran'da faiz artinma gitmesi icin yeterli olarak degerlendirildi, ancak USD'nin deger kazanmasini
saglayacak kadar glclt bulunmadi. Bu da gelismekte olan tlke para birimlerine olumlu yansiyinca USD/TRY kurunda da gerileme
yasand. Veri 6ncesinde 3.5628 seviyesindeki USD/TRY kuru da 3.55'in altina indi.

Fransa'da diin sonuglanan cumhurbaskanligr secimini merkez aday Macron’un kazanmasi da her ne kadar buyuk 6lctde fiyatlanmig
olsa da piyasalarda rahatlama sagladi ve USD/TRY kuru 3.54 seviyesinin altina geriledi.

Macron'un zaferi sonrasinda EUR/USD paritesi 1.1022 ile Kasim'dan beri en ytksek seviyesine ¢iktl. Ancak hem kar realizasyonunun
yasanmasi hem de Haziran ayinda yapilacak parlamento secimlerinde Macron'un partisinin ¢ogunlugu elde edemeyecegi siphesi
EUR'nun yeniden secim oncesi seviyesine geri gelmesine neden oldu. Paritedeki gerilemede ayrica, kisa vadede EUR lehine yeni bir
olumlu beklentinin bulunmuyor olmasi da etkiliydi. Ancak EUR/USD paritesi bugtin 1.0955 desteginin tzerinde tutunabilir.

Cuma guny uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye'nin BB olan yabanci para kredi notunu ve "negatif" olan kredi
notu goértiniimani teyit etti. Yapilan agiklamada, “negatif” kredi notu gértintimanan, zayif biytdmenin ve kur oynakliginin S&P'nin
mevcut projeksiyonlarinin &tesinde bozulmaya yol agabilecedi riskini yansittigr belirtildi. S&P, Tirkiye'de 2017-2020 déneminde
ortalama %3'luk buylime 6ngoéruyor.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

S&P'nin karari USD/TRY kuru Gzerinde énemli bir etki yaratmadi. USD/TRY kurunda 3.5200-3.5160 destek araligi simdilik gtgla
gorandayor.

2017 yilinin kalant igin kredi derecelendirme kuruluslarinin takvimine géz atarsak: 21 Temmuz'da Fitch, 3 Kasim'da da S&P, Turkiye ile
ilgili kredi notu degerlendirmesini yapabilir. Moody's'in ise bu yil hangi tarihlerde dederlendirme yapabilecegini bilmiyoruz ¢tinkd her
yil geleneksel olarak yilsonlarinda tlke derecelendirme takviminde yer alan Turkiye, Moody's'in 2017 yili takviminde yer almamisti.

Konuya iliskin olarak Moody's'in Londra merkezinden yapilan agiklamada ise gerekge olarak kurumun Tirkiye analistinin degistidi,
artik raporlarin AB disindan yazilacagi belirtilmisti.

USDTRY igin Destek: 3.5260-3.5200-3.5160 Direng: 3.5440-3.5520-3.5650

EURUSD igin Destek: 1.0955-1.0926-1.0890 Direng: 1.1000-1.1022-1.1050

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma gund yaklasik %12'lik artisla 93,928.39 puandan kapanan BIST-100 endeksinde, 93,600, 93,100 ve 92,500 puan destek; 94,280
ve 94,655 ve 95,000 puan ise direng seviyeleri.

Fransa'da cumhurbaskanligr segimini Macron’un kazanmasinin ardindan US$ 1,225 seviyesine gerileyen altinin ons fiyati, daha sonra
gelen alimlarla US$ 1,231 seviyesine cikti. Altinin ons fiyatinda US$ 1,225 ve US$ 1,223 seviyeleri destek; US$ 1,235 ve US$ 1,241 ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

8 Mayis Pazartesi

Turkiye 10:00 Mart ay1 sanayi uretimi (aylik %/YY %) -/3.2 -/- -0.44/1.04

A.B.D. 13:45 Fed’den Mester’in konusmasi

9 Mayis Sali

A.B.D. 13:00 Nisan ayi NFIB Kuiglik Isletmeler lyimserlik Endeksi | 104.0 | - | 104.7
- Fed’den Rosengren’in (20:00) ve Kaplan’in (23:15) konugmalari

Almanya 09:00 Mart ayi sanayi uretimi (aylik %) | - | - | 2.2

10 Mayis Carsamba

A.B.D. | 19:00 Fed’den Rosengren’in konusmasi

11 Mayis Persembe

Turkiye 10:00 Mart ayi cari iglemler dengesi (US$ milyar) -3.3 - -2.527

A.B.D. 13:25 Fed’den Dudley’in konusmasi

Euro Bolgesi 11:00 ECB, Ekonomik Bulten’i yayimlayacak.

ingiltere 14:00 BoE faiz karari (%) 0.25 0.25 0.25
14:00 BoE Enflasyon Raporu yayimlanacak.

12 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 Nisan ayi TUFE (aylik %) 0.3/2.4 0.3/2.4 -0.3/2.4
15:30 Nisan ayi perakende satislar (aylik %) 0.5 0.6 -0.2
17:00 Mayis ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 96.5 97 97
- Fed’'den Evans’in (16:00) ve Harker'in (19:30) konusmalari

Almanya 09:00 1. ceyrek GSYH buyimesi (CC %/YY %) -/- -/- 0.4/1.7
09:00 Nisan ayt TUFE (aylik %/ YY %) -/- -I- 0.0/2.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6trd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

