Tahvil:

¢ Din Senato’da yaptig sunumda Powell, Fed'in faiz oranlarini distirmeye
baslamak icin dusen enflasyon konusunda ihtiya¢ duydugu guveni
kazanmaktan uzak olmadigini  séyledi. Ogleden sonra A.B.D.'de
aciklanacak istihdam verileri tahvil faizlerinin yonund belirleyecek.

Doviz:

e Piyasalar, Haziran'da ECB'den faiz indirimi gelmesini ve bu yil 100 baz
puanlik indirim yapilabilecegini distndyor. Powell'in sunumlar sonrasin-
da da Fed'den ilk faiz indiriminin Haziran'da gelecedi beklentisi gug
kazanmis goértundyor. A.B.D.'de kritik istihdam verileri yayimlanacak.
Piyasanin beklentisi tarim disi istihdamda 200 bin kisilik artis olacag
yoninde. Gergeklesmenin beklentinin belirgin sekilde Gzerinde kalmasi
halinde USD'de deder kazanimi gorilebilir. Verinin beklentinin altinda
gelmesi durumunda ise USD'de deder kaybi gérmek sasirtici olmayacak.
EUR/USD paritesinde 1.0920, 1.0895 ve 1.0875 seviyeleri destek; 1.0970,
1.1000 ve 1.1035 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 31.93, 31.90 ve 31.87
seviyeleri destek; 31.98, 32.00 ve 32.05 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 8,982, 8,924 ve 8,852 puan destek; 9,111, 9,194 ve
9,237 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,161 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,152 ve US$ 2,144
seviyeleri destek; US$ 2,165 ve US$ 2,176 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

08.03.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 31.8612 0.45
EUR/TRY 34.8834 0.80
EUR/USD 1.0946 0.45
MB O/N borglanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,054.18 3.54 21.20
BIST-30 9,581.19 3.61 19.45
BIST Bankacilik 9,711.68 5.43 11.41
FTSE 100 EOD 7,692.46 0.17 -0.53
XETRA DAX 17,842.85 0.71 6.51
Dow Jones 38,791.35 0.34 2.92
S&P 500 5,157.36 1.03 8.12
Altin 2,159.16 0.51 4.68
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.07 (2023 sonu degeri 5.81).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.17 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16.30 Subat ayi tarim digi istihdam degisimi (000 kisi)
16.30 Subat ayi issizlik orani (%)
16.30 Subat ayi ortalama saatlik tcretler

Euro Bolgesi 13.00 4. ceyrek GSYH buyume (CC %/YY %)
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun Fed Baskani Powell, Senato’da yaptigin sunumda Fed'in faiz oranlarini distirmeye baslamak icin dtsen enflasyon konusunda
ihtiyag duydugu glveni kazanmaktan uzak olmadigini séyledi. Carsamba giinkd konusmasinda da her ne kadar enflasyonu kalici
olarak dustk tutmanin garantisi olmasa da yilin ilerleyen aylarinda Fed'in halen faizleri dustirmeyi bekledigini belirtmisti. Powell'in
agiklamalari sonrasinda Fed'in Haziran'da faiz indirimine gidecegine yoénelik beklentiler giiglenirken, A.B.D. tahvil faizleri geriledi.

DUn %4.10 seviyesinden gliine baslayan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %4.08 seviyesinden kapandi. Bu sabah vadeli islemlerde ayni
seviyede bulunuyor. FEDWATCH'a gére swap piyasalari bu sabah, Fed'in Haziran toplantisinda faiz indirimine gidecegine %97 olasilik
taniyor. Piyasa fiyatlamalari, 2024 yilinda Fed'den beklenen toplam faiz indirimi miktarinin yaklasik 92 baz puan oldugunu isaret
ediyor. Ogleden sonra A.B.D.de agiklanacak istihdam verileri tahvil faizlerinin yénini belirleyecek.

Dun ECB'den gelen agiklamalar da bankanin Haziran'da faiz indirimine gidecedine dair zemin hazirlandigi seklinde algilandi ve Avrupa
tahvil faizleri geriledi.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0937, USD/TRY kuru 31.9525, sepet ise 33.4480 seviyesinde bulunuyor.

Dunkd toplantisinda ECB, beklenildigi Gzere politika faizini %4.50 olarak korudu. Kurul, bor¢lanma maliyetlerinin bu dizeyde "yeterince
uzun" tutulmasinin, TUFE artisinin %2 hedefine déndurilmesine "énemli katki" saglayacagini tekrarladi. “Veriye dayali yaklagim”
cimlesi de korundu. ECB ekonomistleri, 2024 ve 2025 enflasyon tahminlerini asagr yénde revize etti (2024 tahmini %2.7'den %2.3'e,
2025 tahmini %2.1'den %2.0'ye). Piyasalar, Haziran ayinda ECB'den faiz indirimi gelmesini ve bu yil toplamda 100 baz puanlik indirim
yapilabilecegini distnuyor.

Buglin A.B.D."de haftanin kritik verisi olan istihdam verileri yayimlanacak. Bir dnceki ayin verisi beklentinin olduk¢a Uzerinde
gerceklesmisti. Piyasanin beklentisi tarim disi istihdamda 200 bin kisilik artis olacagi yontunde. Gerceklesmenin beklentinin belirgin
sekilde tzerinde kalmasi halinde USD'de deger kazanimi gorulebilir. Verinin beklentinin altinda gelmesi durumunda USD'de deger
kaybi gérmek sasirtict olmayacak.

EUR/USD paritesinde 1.0920, 1.0895 ve 1.0875 seviyeleri destek; 1.0970, 1.1000 ve 1.1035 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Turkiyenin 5 yillik USD cinsinden CDS primi, bu sabah 319 baz puanda.

USD/TRY kurunda 31.93, 31.90 ve 31.87 seviyeleri destek; 31.98, 32.00 ve 32.05 seviyeleri de direnc.

USDTRY icin Destek: 31.9300-31.9000-31.8700  Direng: 31.9800-32.0000-32.0500

EURUSD icin Destek: 1.0920-1.0895-1.0875  Direng: 1.0970-1.1000-1.1035

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Din %3.54 artan BIST-100 endeksinde, 8,982, 8,924 ve 8,852 puan destek; 9,111, 9,194 ve 9,237 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,161 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,152 ve US$ 2,144 seviyeleri destek; US$ 2,165 ve US$ 2,176 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 7 Mar
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.81 7.07
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.17
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 14.14 14.05
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

8 Mart Cuma

A.B.D. 15.00 Fed'den Williams konusacak.
16.30 Subat ayi tarim disi istihdam dedisimi (000 kisi) 200 200 353
16.30 Subat ayi issizlik orani (%) 3.8 3.7 3.7
16.30 Subat ayi ortalama saatlik tcretler 0.2/- 0.2/4.3 0.6/4.5

Euro Bolgesi 13.00 4. ceyrek GSYH baytume (CC %/YY %) 0.0/0.1 0.0/0.1 0.0/0.1

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Guinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

