Glinliik Strateji Notu

08.03.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Seviye deglf;/n;
e ECB'nin buytme ve enflasyon tahminlerinde asagi yénde guncelleme °
. e L . .. T . . USD/TRY 5.4702 0.81
yapmasi, faiz oranlarina iliskin yonlendirmesini degistirmesi ve yeni EUR/TRY 6.1361 0.04
TLTRO programini agiklamasi, Almanya’nin 10 yillik tahvil faizinin Ekim EUR/USD 1.1192 -1.00
2016'dan beri en dusiik seviyesini gérmesine neden oldu. Yurt icinde 10 Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
yillik tahvilin bilesik faizinde %15.50 bilesik faiz seviyesi kritik 5nemde. Bir guin dnceki kapanig 18.02 18.80
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.258
Doviz: MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
, . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e ECB toplantisindan yansimalar EUR'ya deger kaybettirirken, EUR/USD MB O/N borc verme faizi (%) 2550
paritesi 1.12 seviyesinin altina kadar geriledi. A.B.D."de istihdam verilerinin MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
beklentiden glcltu gelmesi halinde EUR/USD paritesinin 1.12 seviyesinin Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
altinda tutunma cabasi gézlenebilir. Paritede 1.1180 ve 1.1150 destek Gnliik VBY*
olarak sdylenebilir. 1.1230 ise ilk direng olarak 6ne ¢ikarken, 1.1270 direnci Kapanis Degisim | Degisim
simdilik gligld gérintyor. A.B.D. verilerinin glgli gelmesi halinde USD/TRY (%) (%)
kurunda 5.48 direncinin test edilme riski dogabilir. 5.50 sevigesi psikolojik - o0 | 102282081 13 1207
f"un a> enc _ estedime S 0ga o Se yestp ) BIST-30 127,952.82 -1.06 11.90
direng. 5.4550-5.4430 ise destek araligi olarak sdylenedbilir. BIST Bankacilk | 135,136.74 140 14.78
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,157.55 -0.53 6.38
XETRA DAX 11,517.80 -0.60 9.08
¢ BIST-100 endeksinde 101,700, 101,200 ve 100,750 puan destek; 102,750, Dow Jones 25,473.23 -0.78 9.20
103,150 ve 103,800 puan ise direnc seviyeleri. S&P 500 2,748.93 -0.81 9.66
Altin 1,285.50 -0.07 0.22
Altin: *Yilbagindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.06, 2018 sonu degeri 6.29.
¢ Bu sabah US$ 1,292 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,285 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.04, 2018 sonu
1,281 destek, US$ 1,295 ve US$ 1,302 ise direnc seviyeleri. dederi 0.94 (Detaylan sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:30 Subat ayr tarim disi istihdam (000 kisi) 170 180 304
16:30 Subat ayr ortalama saatlik Geretler (aylik %/YY %) 0.4/3.5 0.3/3.3 0.1/3.2

Diger giindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dunki toplantisinda ECB'nin, yeni hedefe dontk uzun vadeli finansman operasyonu (TLTRO) programini baslatma karari aldigini
agiklamasi sdrpriz olarak karsilandi. TLTRO'nun tartisiimasi bekleniyordu ama dinkd toplantida bu yénde bir kararin alinacagi
ddstnulmayordu. Yapilan aciklamaya gére, ceyrek dénemlik TLTRO Eylil'de baslayacak ve 2021 Mart ayinda sona erecek. Yeni
TLTRO'nun her birinin vadesi 2 yil olacak. ECB agiklamasinda, bu yeni operasyonlarin olumlu banka kredi kosullarinin korunmasina ve
para politikasinin sorunsuz aktarimina yardim edecegini belirtti. TLTRO-3 kapsaminda bankalar 28 Subat 2019 itibariyla uygun kredi
stoklarinin %30'u kadar borglanabilecek.

ECB'nin 2019-2020 blyime tahminlerini, 2019-2020-2021 TUFE tahminlerini asadl ydnde gincellemesi, faiz oranlarina iliskin
yonlendirmesini dedistirerek ilk faiz artisinin zamanlamasini en erken gelecek yila ertelemesi ve TLTRO kararini agiklamasi,
Almanya’nin 10 yillik tahvil faizinin %0.116 seviyesinden %0.061 seviyesine kadar gerilemesine neden oldu. Boylelikle Almanya’nin
10 yillik tahvil faizi 2016 yilinin Ekim ayindan beri en distik seviyesini gérdd. Alman tahvil faizlerindeki distise bagli olarak %2.6920'den
%2.6360'a gerileyen A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi bu sabah kapanis seviyesine yakin seyrediyor. Ogleden sonra A.B.D.'de agiklanacak
istihdam verileri A.B.D. tahvil faizlerinin yoénd agisindan &nemli olacak. Verilerin beklentiden gtcli gelmesi halinde A.B.D. tahvil
faizlerinde yukselis bekleyebiliriz.

Yurt icinde ise 10 yillik tahvilin bilesik faizinde %15.50 bilesik faiz seviyesi kritik &nemini koruyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1206, USD/TRY kuru 5.4660, sepet ise 5.7950 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din ECB'nin blytme ve enflasyon tahminlerinde asagi yénde revizyona gitmesi, faiz oranlarina iliskin yénlendirmesini degistirerek itk
faiz artisinin zamanlamasini en erken gelecek yila ertelemesi ve yeni TLTRO programi agiklamasi, EUR'nun deger kaybetmesine neden
oldu. Agiklamalar 6ncesinde 1.1307 seviyesindeki EUR/USD paritesi 1.1174 seviyesine kadar geriledi. Bugtin 6gleden sonra A.B.D.'de
aciklanacak istihdam verilerinin piyasanin ortalama beklentisinden daha giglu gelmesi halinde USD'de deger kazanimi gérmeuyi
bekleyebiliriz. Béyle bir durumda EUR/USD paritesinin 1.12 seviyesinin altinda tutunma ¢abasi goézlenebilir. Paritede destek olarak
1.1180 ve 1.1150 soylenebilir. 1.1230 ise ilk direng olarak 6ne ¢ikarken, 1.1270 direnci simdilik gucla gérindyor.

A.B.D. verilerinin glgld gelmesi durumunda USD/TRY kurunda 5.48 direncinin test edilme riski dogabilir. 5.50 seviyesinin ise psikolojik
direng oldugunu hatirlatalim. 5.4550-5.4430 ise destek araligi olarak séylenebilir.

USDTRY icin Destek: 5.4550-5.4430-5.4250 Direng: 5.4800-5.5000-5.5200

EURUSD igin Destek: 1.1180-1.1150-1.1130  Direng: 1.1230-1.1270-1.1290

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

DUn %1.13'ltk dususle 102,282.68 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 101,700, 101,200 ve 100,750 puan destek; 102,750,
103,150 ve 103,800 puan ise direng seviyeleri. Bu sabah US$ 1,292 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,285 ve US$ 1,281 destek,
US$ 1,295 ve US$ 1,302 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(07/03/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.29 9.24 7.067
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 1.04

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.40 9.99 9.42
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.15 2.14 2.13

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.50 13.90 14.42
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

8 Mart Cuma

A.B.D. 16:30 Ocak ayr konut baslangiclar (aylik %) - 10.4 -11.2
16:30 Ocak ayi insaat izinleri (aylik %) - -2.8 0.3
16:30 Subat ayi tarim disi istihdam (000 kisi) 170 180 304
16:30 Subat ayi issizlik orani (%) 3.9 3.9 4.0
16:30 Subat ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.4/3.5 0.3/3.3 0.1/3.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



