Tahvil:

e Moody's, Turkiye'nin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notunu
Bal'den Ba2'ye dusurdl, kredi notunun gdérinimi ise “negatif”ten
“duragan”a cevirdi. S6z konusu kararin yurt ici tahvil faizleri Gzerinde
belirgin bir etki yaratmasini beklemiyoruz. ECB'nin toplanti metnindeki
olasi dedisiklikler ve Baskan Draghi'nin yapacagi agiklamalar, Almanya
tahvil faizleri Gzerinde etkili olabilir.

Ddviz:

e ECB'nin parasal genislemenin ne zaman sona erecedine dair bir sinyal
vermesini beklemiyoruz. ECB'nin parasal genislemenin baydkliginun
artinlmasi  ve sdresinin  uzatilmasi i¢in hazir oldugu cimlesinin
kaldinlabilecedini ve onun yerine eldeki tim araclar kullanmaya hazir
oldugu ctimlesinin getirilebilecegini dusinldyoruz. EUR/USD paritesinde
direng olarak 1.2495-1.2540 araligini verebiliriz. Destek olarak ise 1.2355
seviyesi guglt olabilir. Kurun bugin agirlikli olarak kiresel gelismeleri
takip ederek yon bulacagini distntyoruz. Kurda 100 gunlik basit
hareketli ortalamanin oldugu 3.8140 seviyesi ilk direng olarak séylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 116,250, 115,900 ve 115,300 puan destek; 117,000,
117,600 ve 117,900 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,327 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,323 ve US$
1,320 seviyeleri destek; US$ 1,330 ve US$ 1,333 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%)

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8017 0.22
EUR/TRY 4.7159 0.21
EUR/USD 1.2412 0.08
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.87 13.32
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.895
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 116,842.44 0.11 1.31
BIST-30 143,275.92 -0.06 0.82
BIST Bankacilik | 181,828.16 0.44 6.10
FTSE 100 EOD 7,157.84 0.16 -6.89
XETRA DAX 12,245.36 1.09 -5.20
Dow Jones 24,801.36 -0.33 -0.15
S&P 500 2,726.80 -0.05 1.99
Altin 1,325.49 -0.64 1.74
*Yilbasindan bu yana
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Dunkd toplantisinda beklenildigi Gzere TCMB Para Politikasi Kurulu faiz 06/03/2018 07/03/2018 (baz puan-bps)
oranlari degistirmedi. Agiklamada, “Enflasyon gérinimutnde baz etkisi ve bilesik faiz (%) / kapanis degisim
gecici faktorlerden bagimsiz, belirgin bir iyilesme ve hedeflerle uyum 2 ylllik gésterge

saglanana  kadar  para  politikasindaki  siki durug  kararlilikla BRI ESE
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sUrdUralecektir.” cUmlesi korundu. Agiklamaya, “Ana egilime iligkin - EIERVIRea a1

gostergeler katilik sergilerken cekirdek enflasyonun ytksek seyrettigi TR Eurobond (§)  06/03/2018 07/03/2018 degisim (USS)
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DUn yurt ici tahvil faizlerinde 10-15 baz puanlik ytikselis yasand. 2030
2041

gozlenmektedir.” cimlesi eklendi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Turkiye'nin yabanci

para cinsinden uzun vadeli kredi notunu Bal'den Ba2'ye dusirdd, kredi 06/03/2018 07/03/2018 _degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)

10-2 yil getiri farki

§ 4338

notunun goériniimd ise “negatif"ten “duragan”a cevirdi.

Aciklamasinda Moody's, kurumsal gictn azaldigini ve dis sok riskinin

CDS (5 yillik USD)  06/03/2018 07/03/2018 degisim (b,
arttigini séyledi. Moody's karari sonrasinda TRY de énemli bir degisim - k'( S ) egisim (bps)
gozlenmedi. S6z konusu kararin yurt ici tahvil faizleri tizerinde de belirgin T
. . . Glney Afrika
bir etki yaratmasini beklemiyoruz.
Rusya

ECB'nin toplanti metnindeki olasi degisiklikler ve Baskan Draghi'nin [efrlli
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yapacadi aciklamalar, Almanya tahvil faizleri Gzerinde etkili olabilir. Kaynak: Reuters

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2407, USD/TRY kuru 3.8050, sepet ise 4.2650 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:
GUnun en kritik giindem maddesi ECB toplantisi ve ardindan Baskan  [SRVE0 k] 06/03/2018 07/03/2018 degisim (%)

Draghini 1 basin toplantisi olacak.
raghi'nin yapacagi basin toplantisi olaca EUR/USD

ING olarak ECB'nin enflasyon tahminlerinde degisiklige gitmesini [US/AE
beklemiyoruz. 2018 yili GSYH blUyume beklentisinde ise yukari yonde [e:ZI0Kp)
revizyona giderek %?2.4'e ylkseltecegini distndyoruz. Kurdaki oynakligin - JUSIRIAINY
bir belirsizlik kaynagr oldugu ifadesinin korunmasini bekliyoruz. USD/ZAR

USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

ECB'nin parasal genislemenin ne zaman sona erecedine dair bir sinyal

DHepeped s

vermesini beklemiyoruz.

ECB'nin parasal genislemenin buyuklugindn artirilmasi ve siresinin uzatilmasi i¢in hazir oldugu cimlesinin kaldirilabilecegini ve onun
yerine eldeki tm araglari kullanmaya hazir oldugu ctimlesinin getirilebilecegini dustintyoruz.

EUR/USD paritesinde direng olarak 1.2495-1.2540 araligini verebiliriz. Destek olarak ise 1.2355 seviyesi giicld olabilir.

Moody's'in kredi notu indirimi karari USD/TRY kuru tzerinde sabah saatlerinde belirgin bir etki yaratmis degil. Kurun bugtin agirlikli
olarak kiresel gelismeleri takip ederek yén bulacagini distindyoruz. Kurda 100 ginlik basit hareketli ortalamanin oldugu 3.8140
seviyesi ilk direng olarak séylenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.7970-3.7870-3.7820 Direng: 3.8090-3.8140-3.8230

EURUSD igin Destek: 1.2355-1.2320-1.2270  Direng: 1.2445-1.2495-1.2540

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn hafif yukselisle gunt 116,842.44 puandan tamamlayan BIST-100
endeksinde 116,250, 115,900 ve 115,300 puan destek; 117,000, 117,600 ve
117,900 puan ise direng seviyeleri.

Altin fiyatlarinin yont agisindan kisa vadede yatirimcilarin takip ettigi 3 konu
basligl bulunuyor. A.B.D. Baskani Trump'in ithal ¢elik ve aliminyum icin
gumruk vergisi getirme konusu, buglnkd ECB toplantisi ile yarin A.B.D.'de
aciklanacak istihdam verileri.

Bu sabah US$ 1,327 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,323 ve US$
1,320 seviyeleri destek; US$ 1,330 ve US$ 1,333 seviyeleri ise direnc.

Takvim

ISy 00]
BIST-30
XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

06/03/2018

07/03/2018

degisim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

8 Mart Persembe

Euro Bélgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0

9 Mart Cuma

A.B.D 16:30 Subat ayi tarim disi istihdam degisimi (000 kisi) 180 203 200
16:30 Subat ayi issizlik orani (%) 4 4 4.1
16:30 Subat ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.9 0.3/2.9 0.3/2.9
20:45 Fed’den Evans’in konusmasi

Almanya 10:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %) 1.8 - -0.6

ingiltere 12:30 Ocak ayi sanayi uretimi (aylik %/YY %) 1.5/1.9 -/- -1.3/0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

