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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

o Beklenildigi tzere Fed, faiz oranini 25 baz puan distrerek %4.50-%%4.75 eviye (%)
araligina indirdi. Basin toplantisinda Baskan Powell, para politikasinin USD/TRY 34.2177 0.09
kisitlayicr olmaya devam ettigini ve para politikasina toplanti bazinda EUR/TRY 367740 0.78
o i i _ EUR/USD 1.0804 0.71

karar vermeye devam edeceklerini, ancak nétr seviyeye yaklastikca faiz MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
indirimlerinin hizini yavaslatmanin uygun olabilecegini belirtti. A.B.D.'nin MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00

2 yilik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %4.19 ve %4.33 seviyelerinde. MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:

e Bugin AB.D.de Michigan Universitesi Glven Endeksi aciklanacak.

) ) ) - . Giinlik YBY*
Fed'den, ECB'den ve BoE'den yetkililer konusacak. EUR/USD paritesinde Kapanis | Degisim | Degisim
1.0757, 1.0730 ve 1.0680 seviyeleri destek; 1.0810, 1.0840 ve 1.0877 (%) (%)
seviyeleri de direng. Bu sabah TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak. Bir BIST-100 8,946.13 0.5 19.76
6nceki raporda, 2024 TUFE tahmini %38; 2025 tahmini %14 Sl 285355 Ty 223
Oncek! rapordd, sonu anmint 763, anmint 7o 1% ve BIST Bankacilk | 11,69122 189 3412
2026 tahmini %9 olarak korunmusgtu. TCMB'nin varsayimlarindaki ve FTSE 100 EOD 8.140.74 032 527
tahminlerindeki olasi degisimler ile basin toplantisinda baskan ve XETRA DAX 19,362.52 1.70 15.59
yardimcilarinin - para politikasina iliskin - degerlendirmeleri, ilk faiz Dow Jones 43,729.34 0.00 16.03
indiriminin - zamanlamasina yénelik bir isaret icerip icermeyecegi >8P 500 >,973.10 0.74 25.23

Altin 2,706.99 1.80 31.24

agisindan da yakindan takip edilecek. USD/TRY kurunda 34.33, 34.30 ve “Yilbagindan bu yana

34.26 seviyeleri destek; 34.39, 34.42 ve 34.45 seviyeleri de direng. **Fiyat/Kazang orani 6.92 (2023 sonu degeri 5.79).
. . Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.20, (2023 sonu
Hisse Senedi: degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te gériilebilir.

¢ BIST100 endeksinde, 8,829, 8,715 ve 8,648 seviyeleri destek; 9,005, 9,080
ve 9,176 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 2,684 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,678, US$ 2,659, US$
2,645 destek; US$ 2,699, US$ 2,715 ve US$ 2,732 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Turkiye - TCMB Enflasyon Raporu basin toplantisi baslayacak.

AB.D. 18.00 Kasim ayi Michigan Universitesi Given Endeksi 715 71 70.5
19.00 Fed'den Bowman konusacak.

Euro Bolgesi 12.00 ECB'den Panetta ve Vujcic konusacak.

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Din sonuglanan toplantisinda beklenildidi tzere Fed, faiz oranini 25 baz puan disurerek %4.50-%4.75 araligina indirdi. Karar oy
birligi ile alindi. Agiklama metninde Fed, yilin basindan bu yana isglict piyasasi kosullarinin genel olarak gevsedigini ve issizlik
oraninin yukseldigini, ancak dustk kalmaya devam ettigini belirtti. Metinden “Kurul, enflasyonun surdurulebilir bir sekilde %2'ye
dogru ilerledigine dair daha fazla given kazanmistir” cimlesi kaldirildi (piyasada, faizlerin daha yavas ineceginin bir isareti olarak
algilandi, ancak halihazirda beklenen durum oldugu séylenebilir).

Basin toplantisinda Baskan Powell, para politikasinin kisitlayici olmaya devam ettigini ve para politikasina toplanti bazinda karar
vermeye devam edeceklerini, ancak notr seviyeye yaklastik¢a faiz indirimlerinin hizini yavaslatmanin uygun olabilecegini belirtti.
Powell, Trump'in kendisinden istemesi halinde Fed baskanligindan istifa etmeyecedini séyledi.

Karar sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri ilk 6nce yukselmis olsa da, daha sonra karar 6ncesindeki seviyesinin biraz altina indi. Bu sabah
A.B.D.nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %4.19 ve %4.33 seviyelerinde.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0780, USD/TRY kuru 34.3650, sepet ise 35.7044 seviyesinde bulunuyor.

FOMC toplanti metninin ve Baskan Powell'in basin toplantisinin piyasalar Gzerindeki etkisi nispeten sinirli kaldi denilebilir.

Dinki toplantisinda ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz oranin beklenildigi Gzere 25 baz puan dislrerek %4.75'e indirdi. ingiltere’de
gegen hafta agiklanan bltgedeki blylik harcama artislarina ragmen BoE bunun gelecekteki faiz indirimleri i¢in oyun degistirici
olmadiginin sinyalini verdi. ING olarak BoE'nin Aralik'ta faiz oranlarini sabit tutacagini, ancak Subat'tan itibaren indirimlerin hizini
artiracagini distintyoruz.

Bugiin A.B.D.de Michigan Universitesi Glven Endeksi agiklanacak. Fed'den, ECB'den ve BoE'den yetkililer konusacak. EUR/USD
paritesinde 1.0757, 1.0730 ve 1.0680 seviyeleri destek; 1.0810, 1.0840 ve 1.0877 seviyeleri de direng.

Bu sabah TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak. Bir énceki raporda, 2024 sonu TUFE tahmini %38; 2025 tahmini %14 ve 2026
tahmini %9 olarak korunmustu. Ancak ilk 10 ayda TUFE artist %39.77 ile TCMB'nin yil sonu tahmininin Gzerine ¢iktl. 2024 tahmininde
yapilacak yukari ydnlu revizyondan ziyade esas merak edilen konu 2025 yil sonu tahmininde revizyona gidilip gidilmeyecedgi.
TCMB'nin varsayimlarindaki ve tahminlerindeki olasi dedisimler ile basin toplantisinda baskan ve yardimcilarinin para politikasina
iliskin degerlendirmeleri, ilk faiz indiriminin zamanlamasina yonelik bir isaret icerip icermeyecedi agisindan da yakindan takip
edilecek. Bu sabah Turkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 256 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 34.33, 34.30 ve 34.26
seviyeleri destek; 34.39, 34.42 ve 34.45 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 34.3300-34.3000-34.2600 Direng: 34.3900-34.4200-34.4500

EURUSD icin Destek: 1.0757-1.0730-1.0680  Direng: 1.0810-1.0840-1.0877

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %0.95 yikselen BIST100 endeksinde, 8,829, 8,715 ve 8,648 seviyeleri destek; 9,005, 9,080 ve 9,176 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Bu sabah US$ 2,684 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,678, US$ 2,659, US$ 2,645 seviyeleri destek; US$ 2,699, US$ 2,715 ve
US$ 2,732 seviyeleri direng.

Bu sabah US$ 75 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 74.3 ve US$ 73.2 seviyeleri destek; US$ 76 ve US$ 78.1 seviyeleri direng.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 7 Kas
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 6.92
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.20
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 9.70
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 3.89
0Oz Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.21 18.02
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

8 Kasim Cuma

Turkiye - TCMB Enflasyon Raporu basin toplantisi baslayacak.

A.B.D. 18.00 Kasim ayi Michigan Universitesi Glven Endeksi 71.5 71 70.5
19.00 Fed'den Bowman konusacak.

Euro Bolgesi 12.00 ECB'den Panetta ve Vujcic konusacak.

ingiltere 15.15 BoE'den Pill konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatinim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina ézen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

