Tahvil:

e AB.D.-Cin arasinda bir ticaret anlasmasinin ilk fazinin imzalanmasi
halinde karsilikli olarak mevcut durumda uygulanan gamrik vergilerini
kaldirma konusunda anlasildiginin belirtilmesi, ekonomik buytmeye
olumlu etkileri de dustndlerek hisse senedi piyasalarinin ytkselmesini
saglarken, A.B.D. tahvillerinde satis yasandi. Ancak A.B.D. Bagkani
Trump'in danismanlarindan birisinin gimrik vergilerini kaldirmak igin
kesin bir anlasmanin olmadigini séylemesi kafalar karistirirken, piyasanin
bir miktar kar realizasyonuna gittigi gozlendi.

Doviz:

e Buglin A.B.D."de Michigan Universitesi Given Endeksi agiklanacak. Veri
gtndeminin nispeten zayif oldugu bugtn EUR/USD paritesinde 1.1035
seviyesi ilk destek olarak takip edilebilir. 1.1075 seviyesi ise bugiin igin
gucla bir direnc olabilir.

e USD/TRY kurunda 5.7500 seviyesinin altinda 5.7350 seviyesi ilk dnemli

destek olarak séylenebilir. 5.7750-5.7900 araligi ise direng olarak takip
edilebilir.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 103,100, 102,600 ve 101,800 puan destek; 104,150,
104,770 ve 105,180 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,470 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,466 ve US$
1,461 destek; US$ 1,476 ve US$ 1,484 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Gunluk Strateji Notu

08.11.2019

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.7474 0.02
EUR/TRY 6.3521 0.01
EUR/USD 1.1049 -0.14
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 13.73
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 103,544.35 2.37 13.45
BIST-30 128,124.10 2.62 12.05
BIST Bankacilik | 144,680.49 2.80 22.88
FTSE 100 EOD 7,406.41 0.13 10.08
XETRA DAX 13,289.46 0.83 25.86
Dow Jones 27,674.80 0.66 18.64
S&P 500 3,085.18 0.27 23.07
Altin 1,467.82 -1.51 14.43
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.11, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.99, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 18:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi
19:45 Fed'den Daly'nin konusmasi

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.-Cin arasinda bir ticaret anlagsmasinin ilk fazinin imzalanmasi halinde karsilikli olarak mevcut durumda uygulanan gimrik
vergilerini kaldirma konusunda anlasildiginin belirtilmesi, ekonomik biytmeye olumlu etkileri de dislndlerek hisse senedi
piyasalarinin ydkselmesini saglarken, A.B.D. tahvillerinde satis yasand.

Didn A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.8120'den %1.9730'a yUkseldikten sonra guint %1.9220'den tamamladi. A.B.D. tahvil faizlerindeki
yukselis (fiyatlarindaki dusts), yatinrmcilarin diinka 30 yillik tahvil ihalesine de guclu talep géstermesine neden oldu.

Ancak A.B.D. Baskani Trump'in danismanlarindan birisinin giimrik vergilerini kaldirmak icin kesin bir anlasmanin olmadigini séylemesi
kafalar karistirirken, piyasanin bir miktar kar realizasyonuna gittigi goézlendi. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.9090
seviyesinde bulunuyor. Buglin A.B.D."de agiklanacak Michigan Universitesi Given Endeksi disinda éne ¢ikan bir veri bulunmuyor.

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin uluslararasi piyasalarda gergeklestirdigi USD cinsinden 14 Kasim 2024 vadeli Eurobond'da yatinmciya
%5.7 getiri oraniile US$ 2.5 milyarlik satis yapildi. Bu ihragla birlikte 2019 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan toplam yaklasik
US$ 11.2 milyarlik finansman saglandi.

Tahvile gelen toplam talep miktari (ihrag tutarinin 3 katindan fazla), Nisan 2015'ten beri gerceklestirilen tahvil ihraglar icerisindeki en
yuksek miktar oldu. Tahvilin %54.4'G ingiltere, %31.5'1 A.B.D., %9.1'i diger Avrupa (lkeleri ve %5'i de diger Ulkelerdeki yatirnmcilara
satilirken, Turkiye'deki yatirmcilara tahsisat yapilmadigi belirtildi.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1050, USD/TRY kuru 5.7630, sepet ise 6.0650 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. ve Cin liderlerinin ticaret anlasmasinin ilk fazini imzalamalari halinde karsilikli olarak mevcut durumda uygulanan gimrik
vergilerini kaldirma konusunda anlasildigi haberi, USD'nin JPY karsisinda deger kazanmasini sagladi. Ancak karsilikli olarak vergilerin
kaldintmasi konusunda kesinlik olmamasi ve aslinda anlasmanin ilk fazinin ne zaman imzalanacaginin da netlesmemesi yatirimcilarin
temkini elden birakmamasina yol agiyor.

Bugiin A.B.D."de Michigan Universitesi Given Endeksi agiklanacak. Veri gindeminin nispeten zayif oldugu bugtin EUR/USD paritesinde
1.1035 seviyesi ilk destek olarak takip edilebilir. 1.1075 seviyesi ise bugtin icin gucld bir direng olabilir.

Dunku toplantisinda ingiltere Merkez Bankas! (BoE) beklenildigi tizere %0.75 olan faizini korudu. Ancak 9 tGyenin 2'sinin faiz indirimi
icin oy kullanmasi strprizdi ve GBP'nin deger kaybetmesinde etkiliydi.

USD/TRY kurunda 5.7500 seviyesinin altinda 5.7350 seviyesi ilk 6nemli destek olarak séylenebilir. 5.7750-5.7900 araligi ise direng
olarak takip edilebilir.

USDTRY icin Destek: 5.7350-5.7200-5.7065  Direng: 5.7750-5.7900-5.8000

EURUSD igin Destek: 1.1035-1.1015-1.1000  Direng: 1.1075-1.1100-1.1140

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Dun yaklasik %2.4 yukselerek 103,544.35 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 103,100, 102,600 ve 101,800 puan destek; 104,150,
104,770 ve 105,180 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.-Cin arasinda bir ticaret anlasmasinin ilk asamasinin imzalanacagina ve karsilikli olarak uygulanmakta olan vergilerin
kaldinlabilecegine dair umutlarla dtin altini ons fiyati sert sekilde geriledi. Her ne kadar vergilerin karsilikli olarak kaldirilacagi konusuna
A.B.D.'li yetkililerden muhaliflerin oldugu belirtilse de, altinin ons fiyatinin baski altinda kalmaya devam ettigi goérdluyor. Bu sabah US$
1,470 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,466 ve US$ 1,461 destek; US$ 1,476 ve US$ 1,484 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(07/11/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.11
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.99

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.75
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 191

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.35
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi
8 Kasim Cuma
A.B.D. 18:00 Kasim ayi Michigan Universitesi Glven Endeksi 93 95.5 95.5
19:45 Fed'den Daly’nin konusmasi
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



