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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
¢ Hazine Mustesarligr dun uluslararasi piyasalarda Subat 2026 vadeli EUR Seviye deg'f;/:";
cinsinden tahvil ihracina ¢ikti. Tahvilin kupon orani %5.20, yatinmciya USD/TRY 5.3537 -0.02
getirisi %5.25 olurken, ihragta € 1.5 milyarlik satis gerceklestirildi. EUR/TRY 6.1251 0.09
Boylelikle bu yil uluslararasi piyasalardan tahvil ihraci yoluyla US$ 7.7 EUR/USD 1'142.4 _.0'0.2
iluarlik fi Al d Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
™ l_.l(]l.’ I_ nansman sdg GanW.Ig ° .u. . L . Bir guin 6nceki kapanis 20.28 21.48

e Yurt icinde 10 yiluk tahvilin bilesik faizinin buglin %16.90-%17.50 Gosterge Eurobond - Oca 2030 7521

bandinda hareket edecedini dustintyoruz. MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
Doviz: MB O/N borc verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

o AB.D.deki ara secim sonuclari daha fazla mali tesvik gelecegi olasiligini

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
torpulerken, ilk tepki olarak USD deger kaybetti. Tepkinin gegici olmasinin Y et 9

bir nedeni de bu aksamki Fed agiklamasinda bankanin faiz artirimlarina

e .. . S .. Giinliik YBY*
devam edeceginin isaretini verecedi beklentisiydi. Buglin EUR/USD Kapanis | Degisim| Degisim
paritesinde 1.1450 direncinin gugld olacagini ve 1.1415 desteginin altina (%) (%)
inilecegini dustntyoruz. USD/TRY kurunun bugin 5.34-5.44 bant BIST-100* 95,493.30 081 -17.87

. . BIST-30 119,639.99 0.87 -16.54
araliginda kalmasini bekliyoruz.

BIST Bankacilik | 120,645.22 1.35 -30.54

Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,117.28 1.09 -8.42

XETRA DAX 11,579.10 0.83 -11.10

e BIST-100 endeksinde 95,000, 94,700 ve 94,250 puan destek; 96,000, Dow Jones 26,180.30 213 321

96,650 ve 97,100 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,813.89 2.12 3.06

Altin 1,225.70 -0.06 -5.86

Altin: *Yilbasindan bu yana

. . **Fiyat/Kazang orani 6.82, 2017 sonu degeri 9.18.
e US$ 1,225 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,222 ve US$ 1,217 Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.03, 2017 sonu

destek, US$ 1,231 ve US$ 1,235 ise direng seviyeleri. dederi 1.36 (Detaylan sayfa 3'te gériilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 17:45 issizlik maagi bagvurular (bin kisi) - 214 214
22:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 2.25 2.25 2.25

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D."de yapilan ara secimlerde beklenildigi Gzere Demokratlarin Temsilciler Meclisi'nde ¢ogunlugu elde etmesi, Cumhuriyetciler'in
ise Senato’da UstUnligunt korumasi sonrasinda yatirnimeilar, bu sonucun gelecek yil hikkiimet harcamalarina ve borglanmalarina nasil
yansiyacagini degerlendiriyor.

Din A.B.D. hisse senedi piyasalarinda gérilen alimlar, A.B.D. tahvillerin givenilir liman &zelliginin geride kalmasina yol agarken, 10
yillik tahvilin faizi gtin iginde %3.25 seviyesine kadar yuikseldikten sonra %3.2130 seviyesinden kapandi. 10 yillik tahvil faizi bu sabah
ise %3.2250 seviyesine yakin seyrediyor.

Ara secimler geride birakilirken, gézler bu aksam sonuglanacak Fed toplantisina gevrildi. Fed'in, A.B.D. ekonomisinin giicline yonelik
degerlendirmelerini korumasi ve Aralik ayinda faiz artinmricin piyasalardaki beklentileri gticlendirecek ifadeler kullanmasi bekleniyor.

Hazine Mustesarligi din uluslararasi piyasalarda Subat 2026 vadeli EUR cinsinden tahvil ihracina ¢ikti. Tahvilin kupon orani %5.20,
yatirmciya getirisi %5.25 olurken, ihracta € 1.5 milyarlik satis gerceklestirildi. Béylelikle bu yil uluslararasi piyasalardan tahvil ihraci
yoluyla US$ 7.7 milyarlik finansman saglanmis oldu.

Yurt iginde 10 yillik tahvilin hareket bandinin haftanin ilk yarisina gére daralmasini bekliyoruz. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugiin
%16.90-%17.50 bandinda hareket edecegini distiniyoruz.

@ Doviz Piyasasi

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1432, USD/TRY kuru 5.3800, sepet ise 5.7710 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D."de ara secimlerde Demokratlarin Temsilciler Meclisi'nde ¢cogunlugu elde etmeleri, Baskan Trump'tan daha fazla mali tesvik
gelecedi olasiligini torpuledi ve ilk tepki olarak USD deder kaybetti. EUR/USD paritesi gegici de olsa 1.15 seviyesine kadar ytkseldikten
sonra 1.1440 seviyesinin altina geriledi. Tepkinin gegici olmasinin bir nedeni de bu aksam yapilacak Fed agiklamasinda bankanin faiz
artinmlarina devam edeceginin isaretini verecegi beklentisiydi. Fed'in Aralik toplantisinda 25 baz puanlik faiz artinmina gitmesini, 2019
yilinda da 3 defa daha faiz artiracagini distintiyoruz.

Buglin EUR/USD paritesinde 1.1415 desteginin altina inilmesini bekliyoruz. Fed toplantisi 6ncesinde paritenin 1.1450 direncini asmakta
zorlanacagini distndyoruz. USD/TRY kurunun bugiin 5.34-5.44 bant araliginda kalmasini bekliyoruz.

USDTRY icin Destek: 5.3500-5.3300-5.3100  Direng: 5.4000-5.4360-5.4500

EURUSD igin Destek: 1.1415-1.1390-1.1360  Direng: 1.1450-1.1470-1.1500

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

BIST-100 endeksi diin %0.8 artarak guinti 95,493.30 baz puandan kapatti. BIST-100 endeksinde 95,000, 94,700 ve 94,250 puan destek;
96,000, 96,650 ve 97,100 puan ise direng seviyeleri.

US$ 1,225 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,222 ve US$ 1,217 destek, US$ 1,231 ve US$ 1,235 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(07/11/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.18 9.96 6.82
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 1.03

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.36 9.97 10.23
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.25

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.73 12.71 15.42 13.81 15.48
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

8 Kasim Persembe

A.B.D. 17:45 issizlik maast basvurular (bin kisi) - 214 214
22:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 2.25 2.25 2.25

9 Kasim Cuma

A.B.D. 18:00 Kasim ayr Michigan Universitesi Giiven Endeksi 97 97.5 98.6

ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH buytime (CC %/YY %) 0.5/1.4 0.6/1.5 0.4/1.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



