Tahvil:

o Kuresel piyasalardaki gelismeler ve siyasi haber akisi takip edilirken, yurt
icinde kisa vadeli tahvil faizlerindeki yukselisin hiz  kaybedecedi
beklentimizi koruyoruz.

e Kuresel piyasalarda &nemli bir veri akisinin olmadigi bugiin A.B.D.
tahvillerinde islemlerin  dar bant araliginda  gergeklesecegini
dustnuyoruz.

Ddviz:

¢ Bu hafta énemli bir veri yokken piyasalar A.B.D.'deki vergi tasarisina iliskin
haberlere daha da odaklanmis gériintyor. A.B.D."de gorlsilmekte olan
vergi  reformunun  ydrurlige giris  tarihinin  ertelenmesinin
degerlendirildigine veya vergi indirimlerinin kapsaminin
daraltilabilecedine dair basina yansiyan bazi haberler, USD'nin deger
kaybetmesine neden oldu.

e Bugln EUR/USD paritesinin = 1.1580-1.1550 araliginda destekle
karsilasmasini ve USD/TRY kurunun da 3.85-3.90 bandi i¢inde hareket
etmesini bekliyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 111,800, 110,600 ve 110,000 puan destek; 113,500,
114,200 ve 115,100 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,277 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,277 ve US$
1,274 seviyeleri destek; US$ 1,280 ve US$ 1,284 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:00 Eylil ay1 sanayi tretimi (aylik %/YY %)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8828 1.46
EUR/TRY 4.5007 1.13
EUR/USD 1.1585 -0.21
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 13.15 13.50
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.760
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.97
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 112,271.86 -1.66 43.68
BIST-30 137,894.55 -1.85 44.39
BIST Bankacilik | 169,713.65 -3.42 31.00
FTSE 100 EOD 7,513.11 -0.65 5.18
XETRA DAX 13,379.27 -0.66 16.53
Dow Jones 23,557.23 0.04 19.20
S&P 500 2,590.64 -0.02 15.71
Altin 1,275.46 -0.47 10.77
* Yilbasindan bu yana

ING tahmini
-13.7

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

-

Onceki veri

-0.08/5.24

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Din A.B.D. tahvil faizlerindeki gerileme devam ederken, tahvil getiri
egrisi yataylast. A.B.D.nin 30 yillik tahvil faizinin %2.77 ile Eylul
sonundan beri en distik seviyesine inmesinde, enflasyondaki zayif seyir
nedeniyle Fed'in faiz artinmlarina kademeli olarak devam edecegi
duslncesi, vergi taslaginin gegecegine dair belirsizlik ve A.B.D.
Hazinesi'nin ultra uzun vadeli tahvil ihraci yapma karar almamasi
etkiliydi.

Dun A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi ise %2.32'den %2.3070'e geriledi. Bu
sabah da 10 yillik tahvilin faizi %2.31 seviyesinde bulunuyor.

Kuresel piyasalarda énemli bir veri akisinin olmadig bugtin A.B.D.

tahvillerinde islemlerin  dar bant araiginda gerceklesecegini

distndyoruz.

Yurt iginde ise tahvil faizlerinin geldigi ytksek seviyeler korunuyor. 2
yillik gosterge tahvilin bilesik faizi diin %13.50 ile yatay kapandi, ancak
s6z konusu seviyenin Nisan 2009'dan beri gorulen en ytksek kapanis
oldugunu hatirlatalim.
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Kaynak: Reuters
Kuresel piyasalardaki gelismeler ve siyasi haber akisi takip edilirken, kisa

vadeli tahvil faizlerindeki ytkselisin hiz kaybedecegi beklentimizi koruyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1590, USD/TRY kuru 3.8725, sepet ise 4.1810 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu hafta énemli bir veri yokken, piyasalar A.B.D."deki vergi tasarisina iliskin

Doviz kurlari 06/11/2017 07/11/2017 dedisim (%)

haberlere daha da odaklanmis gérintyor. A.B.D."de goérustlmekte olan
giris
degerlendirildigine veya vergi indirimlerinin kapsaminin daraltilabilecegine

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

vergi  reformunun  yururluge tarihinin  ertelenmesinin

dair basina yansiyan bazi haberler, USD'nin deger kaybetmesine neden

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

oldu. Vergi reformunun gecmesi halinde ekonominin destek bulacag,
faizlerin yukselecedi ve USD'nin deger kazanacagr distntlmekte.

D epeh asd ¢

Beklentimizle paralel olarak 1.1550 seviyesinden destek bulan EUR/USD
paritesi, vergi tasarisina iliskin haberlerin de etkisiyle 1.16 seviyesine
yukseldi.

Bugtin EUR/USD paritesinin 1.1580-1.1550 araliginda destekle karsilasmasini ve USD/TRY kurunun da 3.85-3.90 bandi iginde hareket
etmesini bekliyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.8530-3.8420-3.8330 Direng: 3.8800-3.8900-3.9000

EURUSD igin Destek: 1.1580-1.1550-1.1500  Direng: 1.1630-1.1660-1.1690

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Din %1.66'lk dustsle 112,271.86 puanla gind tamamlayan BIST-100
endeksinde 111,800, 110,600 ve 110,000 puan destek; 113,500, 114,200 ve
115,100 puan ise direng seviyeleri.

06/11/2017 07/11/2017 degisim
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Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,277 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,277 ve US$
1,274 seviyeleri destek; US$ 1,280 ve US$ 1,284 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

8 Kasim Carsamba

Tiirkiye | 10:00 | Eylil ayi sanayi tretimi (aylik %/YY %) 437 | -4 | -0.08/5.24

9 Kasim Persembe

Euro Bélgesi 17:00 ECB’den Villeroy'un konugmasi

Almanya 09:00 Eylll ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) 19.5 - 20.1

ingiltere 11:30 Eylll ay1 sanayi tretimi (ayhk %/YY %) 0.1/1.8 -/- 0.2/1.6

10 Kasim Cuma

A.B.D. | 17:00 | Kasim ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 98.5 100.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsigyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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