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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: -
Giinlik
e FBI eski baskani Comeynin bugin AB.D. Senatosu istihbarat Seviye deg?;/r:;
Komisyonu'nun sorularina cevap vermeden énce yapacadi konusmanin USD/TRY 3.5493 1.00
yazil hali din yaymlandi. Comey'nin konusma metni, piyasanin EUR/TRY 3.9950 0.79
distndiginden daha az zarar verici olarak dederlendirildi ve A.B.D. tahvil EUR/USD 1'1825'5t B_'lo'l'i
- - — . . . Yurt igi gdst tahvil (2 yil, % asi ilesi
faizleri yukseldi. Gozler ECB toplantisina ve Ingiltere secimlerine cevrildi, u |<;| ‘-_’_°S erse ohvil (2 yl, %) :
. . . Bir gtin 6nceki kapanis 11.01 11.32
Katar haberleri de takip ediliyor. Gosterge Eurobond - Oca 2030 5219
e Yurt i¢i tahvil faizlerinin bugtin yénindn yukari olacagini distndyoruz. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
Doviz: MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e ING'nin ingiltere’deki secim sonucuna iliskin 3 senaryo karsisinda GBP'nin
verecedi ilk tepkiye yonelik gorusleri yazimizda gordlebilir. 3 senaryonun
ilki, iktidardaki Muhafazakar Parti'nin ezici cogunlukla se¢imi kazanmasi,
ikincisi Muhafazakdr Parti'nin parlamentodaki ¢ogunlugunun su anda
oldugu gibi sinirl kalmasi ve tgincasd de koalisyon hikiumeti. Gﬁu’]“_jk YBY*
. L Kapanis Degisim | Degisim
¢ Buglinku ECB toplantisi éncesinde EUR/USD paritesinin 1.1230-1.1285 (%) (%)
araligindaki seyrini sirddrmesini bekliyoruz. BIST-100 97,616.52 -0.73 24.93
o USD/TRY kurundaki kritik destek ve direng seviyeleriise sirasiyla 3.5270 ve BIST-30 119,965.61 -0.68 25.62
35560 BIST Bankacilik | 165,484.98 -0.36 27.74
A FTSE 100 EOD 7,478.62 -0.62 4.70
Hisse Senedi: XETRA DAX 12,672.49 -0.14 10.38
Dow Jones 21,173.69 0.18 7.14
e BIST-100 endeksinde 97,470, 97,000 ve 96,630 puan destek, 98,000, S&P 500 2,433.14 0.16 8.68
98,330 ve 98,800 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,286.41 -0.55 11.72
* Yilbasindan bu yana
Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,289 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,283 ve US$
1,276 seviyeleri destek; US$ 1,291 ve US$ 1,296 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye 10:00 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -14.1 -I- 1.26/2.85

ingiltere - Parlamento segimleri

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz orani (%) 0 0 0
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

FBI istihbarat
Komisyonu'nun sorularina cevap vermeden &nce yapacagl konusmanin

eski baskani Comey'nin bugin A.B.D. Senatosu
yazili hali din yayimlandi. Comey'nin konusma metni, piyasanin
didsinddgunden daha az zarar verici olarak degerlendirildi ve A.B.D. tahvil
faizleri ytkseldi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.1470'ten %2.18'e

yukseldikten sonra bu sabah da ayni seviyeye yakin seyrediyor.

Buglnuin 3 énemli gtindem maddesinden birisi olan Comey konusu heniiz
geride birakilmis sayilmaz. Diger iki gdndem maddesi ise, ECB agiklamalari
ve ingiltere'deki parlamento secimleri.

Buguinkd toplantisinda ECB Baskani Draghi'nin iletisimde “faiz oranlarinin
mevcut ya da daha dusik seviyelerde kalmasi” ifadesinden “daha dusuk”
kismini kaldirarak ince bir degisiklik yapmasini bekliyoruz. Enflasyonist bir
baskidan da séz etmek mimkin olmadigi icin ECB'nin mevcut durumunu
degistirmek icin acele etmesine gerek yok. Dolayisiyla parasal
genislemenin daraltilmasina dair hemen bir isaret gérmeyi beklemiyoruz.

Yurt ici tahvil faizlerinin bugin yénundn yukar olacagini distintyoruz.
Yukarida belirttigimiz gelismelerin yani sira Katar konulu haberler de
yakindan izlenecek.
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1255, USD/TRY kuru 3.5440, sepet ise 3.7660 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

ingiltere’de  bugtin parlamento segimleri yapilacak. Anket sonuglari
birbirlerinden farklilk gosteriyor. Bazi anketlerde iktidardaki Muhafazakar
Parti'nin cogunlugunu artiracagr yer alirken, bazi anketler ise Muhafazakar
Parti ile en yakin rakibi olan isci Partisi arasindaki farkin kapandigini
gosteriyor. Ancak din iktidar partisinin parlamentodaki ¢ogunlugunu
artiracadi

yonunde anket sonuclarinin  agiklanmasi, GBP'ye deger

kazandird.

650 kisilik ingiliz Parlamentosu’nda ilk ii¢ sirada yer alan partilerin
isimleri ve milletvekili dagilimi séyle:

Muhafazakér Parti: 330 kisi; Isci Partisi: 229 kisi; iskogya Ulusal Partisi: 54 kisi

Parlamentoda cogunluk hesaplamasi ise su sekilde yapiliyor:

Déviz kurlari

06/06/2017 07/06/2017 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

e é

Muhafazakar Parti'den diger tim partilerin milletvekili sayisi ¢ikartiiyor. Bu hesaplamada Meclis Baskani, Meclis Baskan Yardimcilari

ve 4 kisilik Sinn Fein Partisi haric tutuluyor. Mevcut durumda hikimetin cogunlugu 17 kisi.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Asagida ING'nin se¢im sonucuna iliskin senaryolar karsisinda GBP'nin verecedi ilk tepkiye yonelik gdrasleri gorulebilir. Tabi ilk tepki
gectikten sonra gozler yeniden Brexit konusuna gevrilecek.

Senaryo 1: iktidardaki Muhafazakar Parti'nin (Tory olarak da adlandirilir) ezici cogunlukla secimi kazanmasi

GBP'nin anlamli sekilde destek bulabilmesi i¢in Tory cogunlugu olarak en az 50'yi gérmeye ihtiyag var hatta gercekgi olmak gerekirse
bu sayisinin 100’e daha yakin olmasi gerek. Eger béyle bir sonug gelirse, GBP/USD paritesi ilk tepki olarak 1.32'ye yiikselebilir, EUR/GBP
paritesi de 0.85'e gerileyebilir.

Senaryo 2: iktidardaki Muhafazakér Parti’nin (Tory) parlamentodaki gogunlugunun su anda oldugu gibi sinirli kalmasi
Boyle bir sonug karsisinda GBP/USD paritesinin 1.30'a ytkselmesi, EUR/GBP paritesinin de 0.86'ya gerilemesi beklenebilir.
Senaryo 3: Koalisyon hiikiimeti

Muhafazakar Parti'nin milletvekili sayisinin 290-325 olmasi (su an 330'da), ingiliz piyasalari igin en k6t sonug olur. Eger segimler bir
koalisyon hiikiimetini isaret ederse, bu GBP icin kaos demek. Boyle bir durumda GBP/USD paritesinin 1.24-1.23'e gerilemesi, EUR/GBP
paritesinin de 0.90'a yUkselmesi beklenebilir.

Buglinkd ECB toplantisi 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.1230-1.1285 araligindaki seyrini sirdirmesini bekliyoruz.
USD/TRY kurundaki kritik destek ve direng seviyeleri ise sirasiyla 3.5270 ve 3.5560.
USDTRY igin Destek: 3.5360-3.5270-3.5190 Direng: 3.5500-3.5560-3.5660

EURUSD igin Destek: 1.1230-1.1200-1.1180 Direng: 1.1285-1.1300-1.1340

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.73'luk deger kaybiyla giind 97,616.52 puandan tamamlayan BIST- 06/06/2017  07/06/2017 degisim
100 endeksinde 97,470, 97,000 ve 96,630 puan destek; 98,000, 98,330 ve [:fsialo)

98,800 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Bu sabah US$ 1,288 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,283 ve US$

1,276 seviyeleri destek; US$ 1,291 ve US$ 1,296 ise direng seviyeleri.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

8 Haziran Persembe

Tarkiye 10:00 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/4.1 -/- 1.26/2.85

ingiltere - Parlamento secimleri

Euro Bélgesi 14:45 ECB faiz orani (%) 0 0 0
14:45 ECB Varlik Alim Program Hedefi (€ milyar) 60 - 60
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Almanya 09:00 Nisan ayi sanayi Uretimi (aylik %) 0.5 - -0.4

9 Haziran Cuma

Almanya 09:00 Nisan ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) 23 - 25.3

Ingiltere 11:30 Nisan ayi sanayi Uretimi (ayhk %/YY %) -/- -/- -0.5/1.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6trd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

