Tahvil:

e AB.D./nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %?2.0160 ile 10 Kasim 2016
tarihinden beri en dustk seviyeye geriledi. Nedenleri: A.B.D."de issizlik
maas! basvurularinda Kasim 2012 tarihinden beri en ytiksek haftalik artis
yasanmasi, Harvey ve Irma Kasirgalari'nin ekonomiye yapacadi olumsuz
etkilerin A.B.D. tahvillerine olan talebi artirmasi ve ECB agiklamalari
sonrasinda gerileyen Almanya tahvil faizlerindeki disus.

Yurt iginde 10 yilik tahvilin bilesik faizinin buglin %10.60-%10.70 bant
araliginda kalmaya devam edecegini dustintiyoruz.

Ddviz:

Draghi'nin  varlik alim programi  miktarinin  azaltilmasi  kararinin
muhtemelen Ekim toplantisinda alinacagini agiklamasi, yakin dénemde
EUR'nun guclu kalacagdr beklentilerini desteklerken, EUR/USD paritesi bu
sabah 1.2090 seviyesini test etti. Bugtn icin 1.21 direncine yaklastik¢a
EUR satimlari gézlenebilir. USD/TRY kuru ise 3.40 seviyesini test ediyor.
Kurun 3.40 seviyesinin altina inip, tutunmasi durumunda yakin ddnemde

3.35-3.34 ana destek araligina dogru hareketlenme yasanabilir.
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 109,200, 108,730 ve 108,250 puan destek; 110,100,
110,400 ve 111,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,358 seviyesine ¢ikan altinin ons fiyatinda US$ 1,347
destedi 6nemli. Altinin ons fiyatinda US$ 1,350 seviyesinin Uzerinde
kapanislarin gergeklesmesi halinde US$ 1,375 direnci giindeme gelebilir.

o Bugiiniin Glindemi

Glinliik Strateji Notu

08.09.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.4019 -0.67
EUR/TRY 4.0920 0.28
EUR/USD 1.2021 0.89
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.32 11.65
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.068
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 109,742.95 0.12 40.45
BIST-30 134,612.74 -0.09 40.96
BIST Bankacilik | 178,702.33 -0.90 37.94
FTSE 100 EOD 7,396.98 0.58 3.56
XETRA DAX 12,296.63 0.67 7.10
Dow Jones 21,784.78 -0.10 10.23
S&P 500 2,465.10 -0.02 10.11
Altin 1,348.80 1.13 17.14
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Turkiye 10:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %)
A.B.D. 15:45 Fed’den Harker’in konugsmasi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

AB.D./nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.0160 ile 10 Kasim 2016
tarihinden beri en dustk seviyeye geriledi.

A.B.D. tahvil faizlerindeki diststn nedenlerini séyle agiklayabiliriz:

- Harvey Kasirgasi’'nin olumsuz yansimalarinin da etkisiyle 2 Eyldl ile sona
eren haftada A.B.D.'de issizlik maasi basvurularinin 62 bin kisi ytikselerek
298 bin kisiye ¢lkmasi (Kasim 2012 tarihinden beri en yuksek haftalik
artis).

- Harvey ve Irma Kasirgalari'nin ekonomiye yapacagi olumsuz etkilerin
guvenilir liman olarak géralen A.B.D. tahvillerine olan talebi artirmasi.

- ECB toplantisinda, gtclenen EUR nedeniyle enflasyona iliskin bazi
tahminlerin asagi yonde revize edilmesinin ve Baskan Draghi'nin tahvil
alimlarinin  azaltilmasina iliskin  kararlarin - muhtemelen Ekim'de
alinacagini belirtmesinin EUR'yu destekleyerek Almanya'nin 10 yillik
tahvil faizinin %0.340'tan %0.3'e dismesine yol a¢gmasi. Alman tahvil
faizlerindeki AB.D. tahvil rol

gerilemenin, faizlerinin  duststnde

oynamasl.

Buglin 6gleden sonra A.B.D."de Fed'den Harker'in konusmasi takip edilecek.
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Yurt icinde ise sabah saatlerinde sanayi Uretimi verisi agiklanacak. 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugin %10.60-%10.70 bant

araliginda kalmaya devam edecegini dustintyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2065, USD/TRY kuru 3.4010, sepet ise 3.7540 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Dunkd konusmasinda ECB Baskani Draghi, enflasyonda ikna edici yukar
yonlt hareketin henitiz goérilmedidini, EUR'nun deder kazanmasinin
enflasyon tahmininin dusdrilmesine yol actigini, varlik alimlari igin
gereken ayarlama kararinin muhtemelen Ekim toplantisinda alinacagini,
doviz kurunda son donemdeki oynakligin belirsizlik kaynagi oldugunu,
Gyelerin buyuk bélumandn Euro kuru hakkindaki endiselerini tekrarladigini
belirtti.

Varlk alim programi miktarinin azaltilmasi kararinin muhtemelen Ekim
toplantisinda alinacaginin agiklanmasi, yakin dénemde EUR’nun giclu

Doviz kurlari

06/09/2017 07/09/2017 degisim (%)
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USD/IPY
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USD/BRL
Kaynak: Reuters
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kalacagi beklentilerini destekledi ve EUR/USD paritesi bu sabah 1.2090 seviyesini test etti. En son bu seviyeleri Ocak 2015 tarihinde

gormustuk. 1.2100-1.2110 direncinden EUR satimlarinin gelip gelmeyecedi izlenecek.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Kuresel piyasalarda USD'nin deder kaybina bagli olarak TRY dahil gelismekte olan Glke para birimlerinin deger kazandigr goralayor.
USD/TRY kuru 3.40 seviyesini test ediyor. Kurun 3.40 seviyesinin altina inip, tutunmasi durumunda yakin dénemde 3.35-3.34 ana
destek araligina dogru hareketlenme gordlebilir.

USDTRY igin Destek: 3.3935-3.3850-3.3780 Direng: 3.4090-3.4140-3.4195

EURUSD igin Destek: 1.2025-1.1980-1.1950  Direng: 1.2090-1.2110-1.2150

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gordis:

DuUn sinirl ytkselisle 109,742.95 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 06/09/2017  07/09/2017 degisim
109,200, 108,730 ve 108,250 puan destek; 110,100, 110,400 ve 111,000 [ lo)o)

puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM

VIX
fiyati yukseldi. Bu sabah US$ 1,358 seviyesine cikarak Agustos 2016  qynak: Reuters

Kuzey Kore gerginli§i devam ederken, Harvey ve Irma kasirgalarinin
ekonomiye olumsuz katkisinin yani sira din A.B.D.de issizlik maasi
basvurularinin 298 bin kisi ile 241 bin kisi olan ortalama beklentinin tzerinde
gelmesi, USD'de zayif seyrin devam etmesine neden oldu ve altinin ons

tarihinden beri en yuksek seviyesini géren altinin ons fiyatinda US$ 1,347
destegdi 6nemli. Altinin ons fiyatinda US$ 1,350 seviyesinin Gzerinde kapanislarin gergeklesmesi halinde US$ 1,375 direnci giindeme
gelebilir.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini PiU"?"_ Onceki veri
beklentisi

8 Eylil Cuma

Turkiye 10:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/- -/- -0.44/3.41

A.B.D. 15:45 Fed'den Harker’in konusmasi

ingiltere 11:30 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylk %/YY %) -0.2 - 0.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

