Tahvil:

¢ AB.D. tahvil faizlerindeki ytkselisin arkasinda, A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta
diizenleyecegi ihalelerin etkisinden bahsedilebilir. Bu hafta A.B.D. tahvil
faizlerinin yénunu belirleyecek olan 4 basliga yazimizda yer verdik.

Doviz:

e Persembe gunu baslayacak A.B.D.-Cin ticaret muzakereleri &ncesinde
yatinmcilarin temkinli oldugu géraldyor. Yurt disinda gundn 6ne ¢ikan
gundem maddesi Fed Baskani Powell'in aksam saatlerinde yapacadi
konusma olacak. Gin iginde EUR/USD paritesinin 1.0945 desteginin
Uzerinde kalmasini, ancak 1.1020 direncinin de glgld olmasini bekliyoruz.

e Yurt icinde jeopolitik risk algisinin artmasinin ve A.B.D. Baskani Trump'in
Turkiye ile ilgili yaptigi agiklamalarin TL Gzerinde baski yarattigr gézlendi.
Haber akigi yakindan izlenecek olup, USD/TRY kurunda 5.78 destegi éne
¢ikiyor. Kurda 5.84-5.85 araligi ise 6nemli direng olmaya devam ediyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 102,570, 102,080 ve 101,555 puan destek; 103,460,
103,900 ve 104,440 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,491 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,484 ve US$
1,479 destek; US$ 1,495 ve US$ 1,502 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.8318 2.40
EUR/TRY 6.3943 2.27
EUR/USD 1.0970 -0.05
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 16.50
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.18
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 102,993.20 -0.45 12.84
BIST-30 127,276.57 -0.51 11.31
BIST Bankacilik | 146,540.60 -1.72 24.46
FTSE 100 EOD 7,197.88 0.59 6.98
XETRA DAX 12,097.43 0.70 14.57
Dow Jones 26,478.02 -0.36 13.51
S&P 500 2,938.79 -0.45 17.23
Altin 1,493.35 -0.73 16.42
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.20, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.00, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 13:00 Eylul ayr NFIB Kiicik isletmeler iyimselik Endeksi
15:30 Eyliil ayr UFE (aylik %/YY %)
21:30 Fed Baskani Powell'in konusmasi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 102.0 103.1
0.1/1.8 0.1/1.8

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten gceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. tahvil faizlerinde diinkt ve bu sabahki yukselisin arkasinda, A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta duzenleyecedi ihalelerin etkisinden
bahsedilebilir.

A.B.D. Hazinesi bugtin dtizenleyecedi 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 38 milyarlik, yarinki 10 yillik ihaleyle US$ 24 milyarlik ve Persembe
guinkd 30 yillik ihale ile de US$ 16 milyarlik bor¢glanma yapmay planliyor.

A.B.D. Hazinesi'nin bu hafta dizenleyecedi toplam US$ 78 milyarlik ihaleler &ncesinde yatirnmcilarin portféylerinde yer agmak igin
satisa gegtikleri gozleniyor.

Din %1.5290'dan %1.5580'e yukselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.5730 seviyesinde bulunuyor.
Bu hafta A.B.D. tahvil faizlerinin yéniind belirleyecek 4 basliktan séz etmemiz miumkan:

- Yukarida bahsettigimiz ihalelere gelecek talep ve ihalelerde olusacak faiz,

- Fed Baskani Powell'in bu aksam yapacagr konusmada verecedi mesaijlar,

- Yarin aksam yayimlanacak Fed tutanaklarindaki detaylar ve

- Persembe-Cuma guind yapilacak A.B.D.-Cin ticaret muzakerelerinden yansimalar

Yurt icinde ise jeopolitik risk algisindaki artisa bagli olarak tahvil faizlerinde ytikselis gorilebilecedi uyarisini yapalim.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0985, USD/TRY kuru 5.8130, sepet ise 6.1020 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Persembe glint baslayacak A.B.D.-Cin ticaret mizakereleri dncesinde yatirimcilarin temkinli oldugu goéralayor. Yurt disinda giiniin 6ne
¢tkan gindem maddesi Fed Baskani Powell'in aksam saatlerinde yapacagi konusma olacak.

GUn iginde EUR/USD paritesinin 1.0945 destedinin tzerinde kalmasini, ancak 1.1020 direncinin de gigld olmasini bekliyoruz.

Yurt icinde ise jeopolitik risk algisinin artmasinin ve A.B.D. Baskani Trump'in Turkiye ile ilgili yaptigi agiklamalarin TL tzerinde baski
yarattigi gozlendi.

Bu sabah erken saatlerde 5.8465 seviyesine kadar yukselen USD/TRY kuru daha sonra 5.81 seviyesine kadar geri cekildi.

Haber akisi yakindan izlenecek olup, USD/TRY kurunda 5.78 destegi &ne ¢ikiyor. Kurda 5.84-5.85 araligi ise 6nemli direng olmaya
devam ediyor.

USDTRY igin Destek: 5.7800-5.7680-5.7500  Direng: 5.8320-5.8500-5.8580

EURUSD igin Destek: 1.0945-1.0935-1.0900  Direng: 1.1000-1.1020-1.1050

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %0.45 azalarak 102,993.20 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 102,570, 102,080 ve 101,555 puan destek; 103,460, 103,900
ve 104,440 puan ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyati ktresel btytmeye iliskin verilere ve Persembe gtint bnaslayacak A.B.D.-Cin ticaret mizakerelerine odaklanmis
durumda. Bu sabah US$ 1,491 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,484 ve US$ 1,479 destek; US$ 1,495 ve US$ 1,502 ise direng

seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(07/10/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 8.20
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.00

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.63
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.52
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

8 Ekim Sali

A.B.D. 13:00 Eylul ayr NFIB Kiicuk isletmeler iyimselik Endeksi - 102.0 103.1
15:30 Eylal ayr UFE (aylik %/YY %) 0.1/1.8 0.1/1.8
20:35 Fed'den Evans'in konusmasi
21:30 Fed Baskani Powell'in konusmasi

Almanya 09:00 Agustos ayi sanayi Uretimi (aylik %) - 0.0 -0.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



