Tahvil:

e AB.D./nin 10 yillik tahvil faizinin %2.33'ten %2.37 seviyesinin Uzerine
yukselmesinde, federal kurumlarin finansman yetersizligi nedeniyle 8
Aralik gecesi kapanmasini 6nleyecek iki haftalik gegici bitge tasarisinin
onaylanmasi da etkiliydi. A.B.D.'de aciklanacak istihdam verilerinin
beklentinin Gzerinde gelmesi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis
gormeyi bekleriz. Yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %12
seviyesinden fazla uzaklasmayacadi distincemizi bugiin de koruyoruz.

Doviz:

e AB.D."de istihdam verileri dncesinde EUR/USD paritesi 1.1750 desteginin
altina kalici olarak inmekte zorlanabilir. Verilerin beklentiden guclu
gelmesi durumunda parite 1.1730-1.1700 araligina oturabilir. Verilerin
beklentinin altinda gelmesi ve/veya bu sabahki AB-ingiltere gérismesinin
olumlu ge¢mesi durumunda ise paritede 1.18 seviyesi test edilebilir.

e AB.D.deki istihdam verileri &ncesinde USD/TRY kuru 3.86 seviyesinin
Uzerinde tutunabilir. istihdam verilerinin beklentiyi kargilayamamasi
halinde ise USD/TRY kurunda 3.86-3.85 araliina gerileme gordilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 105,900, 105,150 ve 104,500 puan destek; 106,800,
107,550 ve 108,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,245 ve US$ 1,240 seviyeleri destek; US$ 1,260
ve US$ 1,267 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu

08.12.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8621 0.32
EUR/TRY 4.5492 0.14
EUR/USD 1.1771 -0.20
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 12.86 13.33
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.484
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 106,447.54 1.09 36.23
BIST-30 130,944.26 1.14 37.12
BIST Bankacilik | 155,931.19 0.72 20.36
FTSE 100 EOD 7,320.75 -0.37 2.49
XETRA DAX 13,045.15 0.36 13.62
Dow Jones 24,211.48 0.29 22.51
S&P 500 2,636.98 0.29 17.78
Altin 1,246.30 -1.39 8.24
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16:30 Kasim ayi tarim digi istihdam degisimi (bin kisi)
16:30 Kasim ayi issizlik orani (%)
16:30 Ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %)

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

AB.D/nin 10 yilik tahvil faizinin %2.33'ten %2.37 seviyesinin Uzerine
yukselmesinde, Temsilciler Meclisi'nin, federal kurumlarin finansman
yetersizligi nedeniyle 8 Aralik gecesi kapanmasini 6nleyecek iki haftalik
gegici bitce tasarisini onaylamasi da etkiliydi.

GUnUn en &nemli verisi 6gleden sonra A.B.D."de agiklanacak istihdam
verileri olacak.

Piyasanin ortalama beklentisi, Kasim'da tarim disi istihdamda 195 bin
kisilik artis yasandigi ydninde (ING'nin beklentisi 220 bin kisilik artis).
istihdam verileri icinde piyasanin merakla bekledigi alt kalemlerden birisi
de enflasyon ile iliskisi nedeniyle ortalama saatlik Gcretlerdeki artis.
istihdam verilerinin nette beklentinin Gzerinde gelmesi halinde A.B.D.
tahvil faizlerinde ytkselis gérmeyi bekleriz.

14 Aralik'taki TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi 6ncesinde yurt ici tahvil
faizleri nispeten dar bant aralii icinde hareket edebilir.

10 yilik tahvilin bilesik faizinin %12 seviyesinden fazla uzaklasmayacagi
dustincemizi bugiin de koruyoruz.

@ Déviz Piyasast

06/12/2017 07/12/2017 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 ylllik gosterge

10 yllik gdsterge

10-2 yil getiri fark

TR Eurobond (§)  06/12/2017 07/12/2017 degisim (US$)
2025
2030

2041

06/12/2017 07/12/2017 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

06/12/2017 07/12/2017 degisim (bps)

Guney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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e Busabah EUR/USD paritesi 1.1760, USD/TRY kuru 3.8685, sepet ise 4.2090 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D.'de 22 Aralik'a kadar huktmetin gecici olarak finanse edilmesi icin
yasanin onaylanmasi vergi yasa tasarisinin da onaylanacagi beklentisi
USD'ni destekliyor. EUR/USD paritesinin 1.1765'lere gerilemesinde ayrica,
EUR'nun Brexit baslikli haberler nedeniyle baski altinda kalmasi da etkili
oldu. ingiltere Bagbakani May'in bu sabah AB Komisyonu Baskani Juncker
ile gérsmesi bekleniyor.

A.B.D."de agiklanacak istihdam verileri éncesinde EUR/USD paritesi 1.1750
desteginin altina kalici olarak inmekte zorlanabilir. istihdam verilerinin
beklentiden gu¢ld gelmesi durumunda ise parite 1.1730-1.1700 araligina

Doviz kurlar

06/12/2017 07/12/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

DD

oturabilir. istihdam verilerinin beklentinin altinda gelmesi ve/veya bu sabahki AB-ingiltere gériismesinin olumlu gegmesi durumunda
ise EUR/USD paritesinde 1.18 seviyesi test edilebilir.

Yurt icinde bu sabah agiklanacak sanayi tretimi verisinin piyasa tzerinde kalici bir etki yaratmasini beklemiyoruz. Bugin USD/TRY
kurunun agirlikli olarak kiresel gelismelere bagl yén bulacagini disindyoruz. A.B.D.'deki istihdam verileri &ncesinde USD/TRY kuru
3.86 seviyesinin tzerinde tutunabilir. istihdam verilerinin beklentiyi karsilagamamasi halinde ise USD/TRY kurunda 3.86-3.85 araligina
cekilis gorulebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.8600-3.8500-3.8440 Direng: 3.8785-3.8865-3.8955

EURUSD icin Destek: 1.1750-1.1730-1.1700  Direng: 1.1780-1.1815-1.1840

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Din  %1.09'luk yukselisle 106,447.54 puandan kapanan BIST-100 06/12/2017  07/12/2017 degisim
endeksinde 105,900, 105,150 ve 104,500 puan destek; 106,800, 107,550 ve  [EIEIERL0)

108,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
DUn US$ 1,244 seviyesinin altina inerek Temmuz'dan beri en dustk XUSIN

seviyesini goren altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,249 seviyesinde [VISEEr
bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,245 ve US$ 1,240 seviyeleri destek; [iSapay
US$ 1,260 ve US$ 1,267 ise direng seviyeleri. VIX

Kaynak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

8 Aralik Cuma

Turkiye 10:00 Ekim ayi1 sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/5.1 -/- 0.6/10.4

A.B.D. 16:30 Kasim ayi tarim disi istihdam degisimi (bin kisi) 220 195 261
16:30 Kasim ayi issizlik orani (%) 4.1 4.1 4.1
16:30 Ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/2.7 0.3/2.7 0.0/2.4
18:00 Aralik ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 99 99 98.5

ingiltere 12:30 Ekim ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/- 0.0/3.5 0.7/3.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

