Tahvil:

e Genel olarak yatirmcilarin, A.B.D. hisse senedi piyasalarinda gdézlenen
sert satislarin ekonomide olumsuz bir durumu yansitmak yerine rekor
yiksek seviyelerden duzeltme hareketinin gelmesi seklinde degerlen-
dirme egiliminde oldugu gézlendi.

e Yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugtin %11.85-%12 araliginda
hareket edecegini dusiiniyoruz.

Ddviz:

e Doviz piyasalarinin bugtin de A.B.D. hisse senedi piyasalarina odakli bir
seyir izlemesi beklenebilir. EUR/USD paritesinde 1.2350 seviyesi destek
olmayr surddrdyor. Yukart yénld hareketlerde ise 1.2410 seviyesinin
gegilmesi durumunda 1.2460 direnci glglu olabilir. USD/TRY kurunun
buglin agirlikli olarak 3.76 seviyesinin Uzerinde kalacagini dustindiyoruz.
Direnc olarak ise 3.7850 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Hisse Senedi:

e Pazartesi guind A.B.D. borsalarindaki sert satis sonrasinda diin BIST-100
endeksindeki kayip nispeten sinirliydi. A.B.D. borsalari diin yaklasik %2 ile
bir giin dnceki kayiplarinin bir kismini geri kazandi.

Altin:

e US$ 1,330 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,324 ve US$
1,320 seviyeleri destek; US$ 1,337 ve US$ 1,340 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Gliindemi

Glinlik Strateji Notu

07.02.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7680 -0.55
EUR/TRY 4.6682 -0.37
EUR/USD 1.2376 0.07
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 12.55 13.00
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.645
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 115,457.30 -1.19 0.11
BIST-30 141,442.85 -1.05 -0.47
BIST Bankacilik | 180,914.69 -1.03 5.56
FTSE 100 EOD 7,141.40 -2.64 -7.11
XETRA DAX 12,392.66 -2.32 -4.06
Dow Jones 24,912.77 2.33 0.30
S&P 500 2,695.14 1.74 0.81
Altin 1,324.93 -1.07 1.70
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
A.B.D. 14:00 Fed’'den Kaplan, Dudley (16:30) ve Evans (18:15) konusacak.

Euro Bolgesi 12:00 ECB’den Nouy ve Lautenschlaeger konusacak

Almanya 10:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %) -1.5

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Pazartesi guni A.B.D. hisse senedi piyasalarindaki sert satislar, A.B.D.
tahvillerinde gavenilir liman alimlarinin gérdlmesine neden olmustu.
Hisse senedi piyasasinda yasanan sert satis éncesinde Pazartesi gln
iginde %2.8850 ile son 4 yilin en ylksek seviyesini géren A.B.D.’'nin 10 yillik
tahvil faizi, gtvenilir liman alimlariyla din bir ara %2.6480 seviyesine
kadar geriledi.

Genel olarak yatinmeilarin, A.B.D. hisse senedi piyasalarinda gozlenen
sert satislarin ekonomide herhangi bir olumsuz durumunu yansitmak
yerine rekor yutksek seviyelerden bir dizeltme hareketinin gelmesi
seklinde degerlendirme egiliminde oldugu gozlendi.

DUn %2.7660 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu
sabah da ayni seviyeye yakin seyrediyor.

Dun A.B.D. Hazinesi'nin gerceklestirdigi ve US$ 26 milyarlik satis yaptigi 3
yillik tahvil ihalesine zayif talep geldi. Hazine bugin 10 yilik tahvil
ihalesiyle US$ 24 milyarlik satis yapmayi planliyor.

Buglin A.B.D. tahvil piyasasinin Fed yetkililerinin konusmalarina ve hisse
senedi piyasalarindaki harekete bagli yon bulmasi beklenebilir.

05/02/2018 06/02/2018 (baz puan-bps)
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A.B.D. 10 yillik (%)
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CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

05/02/2018 06/02/2018 dedisim (bps)

GUney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters

Yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin bugin %11.85-%12 aralifinda hareket edecedgini distintyoruz.

@ Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2390, USD/TRY kuru 3.7790, sepet ise 4.2220 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. hisse senedi piyasalarinda diin yaklasik %2'lik artisla bir gtin 6nceki
kayiplarin kismen telafi edilmesi, déviz piyasalarinin da daha sakin olmasini
sagladi. Doviz piyasalarinin bugiin de A.B.D. hisse senedi piyasasina odakli
bir seyir izlemesi beklenebilir.

EUR/USD paritesinde 1.2350 seviyesi destek olmayr strdtrtyor. Yukari
yonlu hareketlerde ise 1.2410 seviyesinin gecilmesi durumunda 1.2460
direnci guiclt olabilir.

USD/TRY kurunun bugtin agirlikli olarak 3.76 seviyesinin tzerinde kalacagini
dustintyoruz. Direng olarak ise 3.7850 seviyesi 6ne cikiyor.

USDTRY igin Destek: 3.7605-3.7550-3.7500  Direng: 3.7735-3.7850-3.7950

EURUSD igin Destek: 1.2350-1.2300-1.2275  Direng: 1.2410-1.2460-1.2520

Doviz kurlar

05/02/2018 06/02/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB
USD/BRL

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.

Kaynak: Reuters
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Pazartesi gind A.B.D. borsalarindaki sert satig sonrasinda din BIST-100 05/02/2018  06/02/2018
endeksindeki kayip %1.19 ile nispeten sinirliydi. A.B.D. borsalari diin yaklasik
%?2 ile bir giin &nceki kayiplarinin bir kismini geri kazandi.

degisim

BIST-100 endeksinde 115,000, 114,600 ve 113,900 puan destek; 115,900,
116,400 ve 117,200 puan ise direng seviyeleri.

Piyasa katiimailarinin S&P 500 endeksine dahil hisse senetlerine dair
oynaklik beklentisini &lgen VIX (oynaklk) endeksi diun gin iginde 50
seviyesine kadar yukseldikten sonra 30 seviyesinden kapandi. Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,330 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,324 ve US$ 1,320 seviyeleri destek; US$ 1,337 ve US$ 1,340
seviyeleri ise direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi
7 Subat Carsamba
A.B.D. 14:00 Fed’den Kaplan’in konusmasi
16:30 Fed’den Dudley’in konusmasi
18:15 Fed’den Evans’in konugmasi
Euro Bolgesi 12:00 ECB’den Nouy ve Lautenschlaeger konusacak
Almanya 10:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %) -1.5 -0.6 3.4
8 Subat Persembe
Turkiye 10:00 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/5.5 0.5/6.8 0.3/7
A.B.D. 16:00 Fed’den Harker’in konusmasi
17:00 Fed’den Kashkari'nin konugmasi
ingiltere 15:00 BoE faiz karari (%) 0.5 0.5 0.5
9 Subat Cuma
A.B.D. 05:00 Fed’den George’nin konusmasi
ingiltere 12:30 Aralik ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) 0.5/1.9 -/- 0.4/2.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

