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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Giinlik
¢ AB.D. tahvil faizlerindeki duslste, Avrupa'daki siyasi belirsizlik ve A.B.D. Seviye de‘ji?i/”;
(J
Bagkani Trump’in blylmeye destek vermesi beklenen se¢im vaatlerine USD/TRY 3.6829 037
dair detaylarin azigi etkili oluyor. EUR/TRY 3.9530 -0.84
e Secilirse Le Pen'in Fransa’yl Euro Bélgesinin digina gikaracagini EUR/USD 10749 -0.30
soylemesi, Fransa’'nin 10 yillik tahvil faizini son 17 ayin en ylksek Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
seviuesine tasid Bir glin dnceki kapanis 10.97 11.24

Viges! 3. Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.954

¢ Hazine Mustesarligi, dizenleyecedi 18 Nisan 2018 vadeli kuponsuz tahvil MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
ihalesiyle Subat ayi i¢ bor¢lanma programina basliyor. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25

e Yurt ici tahvil piyasasi bugin Hazine ihalesine gelecek talebi, TCMB'nin

likidite uygulamalarini ve USD/TRY kur hareketlerini takip edecek. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Déviz:
Giinliik YBY*
e EUR/USD paritesinde giin icinde 1.0685 destedi gézlenecek. Avrupa’daki Kapanig De(%/'%'m De(%/'%'m
(J (J
politik belirsizlige bagli endiseler nedeniyle paritede buglin 1.0750 direnci BIST-100 87,357.86 117 11.80
gucla olabilir. BIST-30 107,101.27 -1.32 12.15
e AB.D. tahvil faizlerindeki gerilemeye bagli olarak A.B.D.'nin ve BIST Bankacilik | 147,380.13 -2.03 13.76
Japonya’'nin tahvil faizleri arasindaki farkin azalmasi JPY'yi destekledi. FTSE 100 EOD 7,172.15 -0.22 0.41
XETRA DAX 11,509.84 -1.22 0.25
USD/JPY paritesinde direng 112.0'de. :
Dow Jones 20,052.42 -0.09 1.47
e USD/TRY kurunun 3.70 seviyesinin hangi tarafinda kapanacagr énemli S&P 500 2.292.56 021 240
olacak. 3.7350 ilk 6ne ¢ikan direng seviyesi. Altin 1,235.48 1.29 7.30
* Yilbasindan bu yana

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 86,630, 86,000 ve 85,750 puan destek; 88,000,
88,390 ve 89,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Guvenilir liman talebiyle yikselen altinin ons fiyatinda US$ 1,241 direnci
gdzleniyor.

6 Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye - Hazine Mustesarligl, 18 Nisan 2018 vadeli kuponsuz tahvilin ilk ihracini gergeklestirecek.

AB.D. 16:30 Aralik ayr dis ticaret dengesi (US$ milyar) -45 -45 -45.24
Almanya 10:00 Aralik ayr sanayi Gretimi (aylik %) -0.5 - 0.4

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Béliimii pinar.uslu@ingbank.com.tr
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:
A.B.D.'nin 10 gl“lk tahvil faizi diin %2.4910'dan %)2.4130’0, bu sabah da 03/02/2017 06/02/2017 (baz puan-bps)
%2.39'a geriledi. Tahvil faizlerindeki dustste, Avrupa’daki siyasi belirsizlik bilesik faiz (%) / kapanis degisim

ve A.B.D. Bagkani Trump'in biyimeye destek vermesi beklenen se¢im  ERTIIIRERSEC)

= ¢

vaatlerine dair detaylarin azlig etkiliydi. Trump’in gécmenlerle ilgili karart - SRS e =

gtindemde yer bulurken, kurumlar vergisi indirimi ve altyapi harcamalarr  EHEAVIREE R

gibi vaatlerine dair bir gelisme olmamasi, tahvillerde guvenilir liman TREwrobond (§)  03/02/2017 06/02/2017 degisim (US$)

alimlarinin gérdlmesine yol agiyor. 5025
Pazar gunu Fransa'da asin sad parti lideri Marine Le Pen [A%N
cumhurbaskanligi  segimleri  kampanyasini  baslatti.  Le  Pen, [

kuresellesmeyle mucadele edecegini ve Fransa'yl Euro Bélgesi'nin disina 03/02/2017 06/02/2017 dedisim (bps)

@« §383

cikaracagini séyledi. Bu séylemler Fransa’nin 10 yillik tahvil faizinin %1.16  FASRsE LR AEz)

ile son 17 ayin en yuksek seviyesine ¢cikmasina yol actl. Avrupa’daki siyasi BRI SR el
belirsizlik ise yatinmcilarin gtvenilir bulduklar Alman tahvillerine ilgi

CDS (5 yilik USD)  03/02/2017 06/02/2017 dedgisim (bps)
Turkiye

gostermesine neden oldu ve Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi %0.36 ile

son iki haftanin en dusuk seviyesine geriledi. Giiney Afrika

A.B.D. Hazinesi bugiin dizenleyecedi 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 24 [
Brezilya

348830

milyarlik bor¢lanma yapmayi plantiyor. Yarinki 10 yilllik tahvil ihalesiyle
Kaynak: Reuters

US$ 23 milyarlik ve Persembe gtinkt 30 yillik ihrag ile de US$ 15 milyarlik
bor¢lanma yapmayi 6ngériyor.

DUn yurt ici tahvil piyasasinda islemler nispeten dar bant araliinda gergeklesti. Bugiin Hazine Mustesarligi diizenleyecedi 18 Nisan
2018 vadeli kuponsuz tahvil ihalesiyle Subat ayr i¢ bor¢lanma programina basliyor. Bu ay Hazine, TL 5.9 milyarlik itfasina karsilik
duzenleyecedi 3 tahvil ihalesi ve 1 kira sertifikasi ihraciyla toplam TL 6.2 milyarlik bor¢lanma yapmayi 6ngoéruyor.

Yurt ici tahvil piyasasi buglin Hazine ihalesine gelecek talebi, TCMB'nin likidite uygulamalarini ve USD/TRY kur hareketlerini takip
edecek.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0690, USD/TRY kuru 3.7194, sepet ise 3.8460 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Avrupa’daki politik belirsizlik EUR Gzerinde baski yaratiyor. Fransa'da ilk tur [ 03/02/2017 06/02/2017 degisim (%)
oylamasi Nisan'da yapilacak Cumhurbaskanligi segimi i¢in aday olan asiri

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD

sag parti lideri Marine Le Pen'in Pazar giinkd konusmasinda dlkesini Euro
Bolgesi'nin disina ¢ikaracagdini séylemesi piyasalarda endiselere neden oldu.

Bu yil Avrupa'da secim yili. Hollanda'da Mart ayinda, Almanya’da Eylal  [ESp/ARNY
ayinda segimler yapilacak, italya’da da secim yapilmasi gindemde. [US[p/FZA:
Dolayisiyla yil iginde zaman zaman segimler nedeniyle EUR Gzerinde baski 85125

hissedilecek. LS 31174 31155 -0.1%
Kaynak: Reuters

PEpEpEpupp.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.

S


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD ise, Trump'in vergi indirimleri ve altyapi harcamalari gibi secim vaatleri konularinda detaylarin gelmemesinin yani sira Baskan'in
USD'nin giictine ve kiresel ticarete iliskin séylemleri ytzinden simdilik baski altinda gérindyor.

Dun Philadelphia Fed Baskani Harker, istihdam ve Gcret artislarinin devam etmesi halinde A.B.D.’de Mart ayinda faizlerin artirilabilecegi
belirtti. Béylelikle Williams'in ardindan Harker, Mart ayinda faiz artirrmini dile getiren ikinci Fed yetkilisi oldu.

EUR/USD paritesinde giin iginde 1.0685 destedi gdzlenecek. Avrupa'daki politik belirsizlige bagli endiseler nedeniyle paritede bugin
1.0750 direnci giigld olabilir.

USD, JPY karsisinda yaklasik son iki ayin en dustik seviyesine geriledi. A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemeye bagli olarak A.B.D.'nin ve
Japonya'nin tahvil faizleri arasindaki farkin azalmasi JPY'yi desteklerken, USD/JPY paritesi 111.60'a kadar geriledi. Direng ise 112.0'de.

USD/TRY kurunun 3.70 seviyesinin hangi tarafinda kapanacagr énemli olacak. 3.7350 ilk 6ne gikan direng seviyesi.

USDTRY igin Destek: 3.7000-3.6875-3.6750  Direng: 3.7350-3.7500-3.7700

EURUSD igin Destek: 1.0685-1.0655-1.0635  Direng: 1.0750-1.0800-1.0835

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %1.17'lik dususle 87,357.86 puandan kapanan BIST-100 endeksinde, 03/02/2017  06/02/2017 degisim
86,630, 86,000 ve 85,750 puan destek; 88,000, 88,390 ve 89,000 puan ise [SiEoe)

direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Guvenilir liman talebiyle US$ 1,236 seviyesine kadar yukselen altinin ons

fiyatinda US$ 1,241 direnci dnemli. Altinin ons fiyatinda US$ 1,223 ve US$
1,219 destek; US$ 1,241 ve US$ 1,247 ise direng seviyeleri.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pigafc, Onceki veri
beklentisi

7 Subat Sali

Turkiye - Hazine Mustesarligi, 18 Nisan 2018 vadeli kuponsuz tahvilin ilk ihracini gerceklestirecek.

A.B.D. 16:30 Aralik ayr dis ticaret dengesi (US$ milyar) -45 -45 -45.24

Almanya 10:00 Aralik ayr sanayi Gretimi (aylik %) -0.5 - 0.4

8 Subat Carsamba

Tarkiye | 10:00 | Aralik ayi sanayi retimi (aylik %/YY %) | -/1.0 | -/- | 0/2.7

9 Subat Persembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurular (bin kisi) | - | 250 | 246
- Fed'den Bullard'in (17:10) ve Evans'in (21:10) konusmalari

10 Subat Cuma

A.B.D. 18:00 Subat ayi Michigan Universitesi Given Endeksi 96.5 97.6 98.5

ingiltere 12:30 Aralik ayr sanayi dretimi (aylik %/YY %) -0.2/2.8 -/- 2.1/2.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.
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