Tahvil:

o Petrol fiyatlarindaki artisin daha yiiksek enflasyona, dolayisiyla da daha
yuksek tahvil faizlerine yol acacagr dusiincesiyle birlikte din A.B.D.
tahvillerinde satis yasandi ve faizler ytkseldi. Yurt icinde Hazine, 5 Subat
2020, 11 Mart 2020 ve 1 Nisan 2020 vadeli senetlere iliskin degisim
ihaleleri yapacak. Her g geri alim karsiidinda da 7 Temmuz 2027 vadeli
senedi ihrag edecek.

Doviz:

e AB.D-Iran arasindaki gerginligin askeri catismaya dénmeyecegine dair
bazi gorislerin etkisiyle petrol fiyatlarinda sinirli distis yasanirken, bu
sabah TL'nin Uzerindeki satis baskisinin nispeten azaldig géraliyor.
USD/TRY kurunda 5.9440 seviyesini destek olarak takip ediyoruz. 5.9850
ise ilk dnemsedigimiz direng seviyesi. EUR/USD paritesinde 200 gunlik

basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1140 seviyesi destek olarak
izlenebilir. Gln icinde 1.1200-1.1220 araligi ise direng olarak gugld olabilir.

Hisse Senedi:

¢ BIST-100 endeksinde 111,080, 110,500 ve 110,240 puan destek; 111,800,
112,200 ve 112,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,565 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,555 ve US$
1,550 destek; US$ 1,570 ve US$ 1,575 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 5.9644 -0.12
EUR/TRY 6.6830 0.32
EUR/USD 1.1193 0.31
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 10.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 12.00
MB O/N borg verme faizi (%) 13.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.44

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)

BIST-100** 111,412.70 -2.00 -2.63
BIST-30 135,514.12 -1.82 -2.39
BIST Bankacilik | 152,568.61 -2.93 -4.75
FTSE 100 EOD 7,575.34 -0.62 0.44
XETRA DAX 13,126.99 -0.70 -0.92
Dow Jones 28,703.38 0.24 0.58
S&P 500 3,246.28 0.35 0.48
Altin 1,565.86 0.93 3.22
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 8.47, 2019 sonu degeri 8.70.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.03, 2019 sonu
degeri 1.06 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 18:00 Aralik ayr ISM hizmetler endeksi
18:00 Kasim ay fabrika siparisleri
18:00 Kasim ayi dayanikli mal siparisleri

Diger guindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D.-Iran arasindaki artan gerginligin ve A.B.D.'de Aralik ayr ISM imalat verisinin 10 yili agkin sirenin en disik seviyesine
gerilemesinin etkisiyle A.B.D. tahvilleri yatinmcilarin glvenilir liman talebiyle karsilasmis ve A.B.D. tahvil faizleri gerilemisti.

Ancak petrol fiyatlarindaki artisin daha yuksek enflasyona, dolayisiyla da daha ytksek tahvil faizlerine yol acacadr dustincesiyle
birlikte diin A.B.D. tahvillerinde satis yasandi ve faizler yiikseldi.

Din %1.7880'den %1.8110'a yukselen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah ayni seviyede bulunuyor. Bugtin A.B.D. tahvil faizlerine
yon vermesi agisindan A.B.D.'de aciklanacak dis ticaret, ISM hizmetler endeksi, fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri
izlenecek.

Yurt iginde bugiin Hazine ve Maliye Bakanligi, 5 Subat 2020, 11 Mart 2020 ve 1 Nisan 2020 vadeli senetlere iliskin dedisim ihaleleri
yapacak. Her t¢ geri alim karsiiginda da 7 Temmuz 2027 vadeli senedi ihrag edecek.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1187, USD/TRY kuru 5.9650, sepet ise 6.3175 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D-iran arasindaki gerginligin askeri catismaya dénmeyecegine dair bazi gérislerin etkisiyle petrol fiyatlarinda sinirli diistis
yasanirken, gelen kar satislarinin etkisiyle altinin ons fiyati geriledi, A.B.D. tahvil faizleri de yukseldi. Bu sabah TL'nin Uzerindeki satis
baskisinin da nispeten azaldigi goéralayor.

USD/TRY kurunda 5.9440 seviyesini destek olarak takip ediyoruz. 5.9850 ise ilk 6nemsedigimiz direng seviyesi.

Yatinmcilarin risk algisinin halen yiiksek oldugu géralirken, giin iginde Euro Bélgesi'nde Aralik ayi TUFE verisi, A.B.D.'de de dis ticaret,
ISM hizmetler endeksi, fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri takip edilecek.

EUR/USD paritesinde 200 giinlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1140 seviyesi destek olarak izlenebilir. Gin iginde 1.1200-1.1220
araligi ise direng olarak guclu olabilir.

USDTRY igin Destek: 5.9435-5.9250-5.9100  Direng: 5.9700-5.9800-6.0000

EURUSD icin Destek: 1.1140-1.1110-1.1090 Direng: 1.1200-1.1220-1.1240

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %2 azalarak gind 111,412.70 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 111,080, 110,500 ve 110,240 puan destek; 111,800,
112,200 ve 112,800 puan ise direng seviyeleri.

Orta Dogu gerginligine bagli olarak din altinin ons fiyati US$ 1,583 seviyesini test ederek 2013 yilinin Nisan ayindan beri en yuksek
seviyesini gordu. Bu seviyeden gelen kar satiglarinin da etkisiyle fiyat artiginni bir kismi geri verildi. Bu sabah US$ 1,565 seviyesindeki
altinin ons fiyatinda US$ 1,555 ve US$ 1,550 destek; US$ 1,570 ve US$ 1,575 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(06/01/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.70 8.47
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.06 1.03

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 7.22 7.22
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.98 1.98

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.61 12.61
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigufa_ Onceki veri
beklentisi
7 Ocak Sali
A.B.D. 16:30 Kasim ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) - -45 -47.2
18:00 Aralik ayi ISM hizmetler endeksi 54 54.5 53.9
18:00 Kasim ayi fabrika siparisleri - -0.6 0.3
18:00 Kasim ayi dayanikli mal siparisleri - -2.0
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ayt TUFE (aylik %/YY %) -/1.3 0.3/1.3 -0.3/1.3
8 Ocak Carsamba
A.B.D. 16:15 Aralik ayr ADP &zel sektdr istihdam dedisimi (000 kisi) 200 165 67
Euro Bolgesi 13:00 Aralik ay ekonomik gtiven endeksi 101 101.4 101.3
Aralik ayr sanayi giiven endeksi - -9.0 9.2
Aralik ayr hizmetler given endeksi - 9.5 9.3
Aralik ayi tiketici glveni - - -8.1
Almanya 10:00 Kasim ay fabrika siparisleri - 0.2 -0.4
9 Ocak Persembe
Turkiye 10:00 Kasim ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -0.2 - 1.5
A.B.D. 16:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 220 222
Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayt issizlik orani (%) 7.5 7.5 7.5
Almanya 10:00 Kasim ayi sanayi dretimi (aylik %) - 0.8 -1.7
10 Ocak Cuma
A.B.D. 16:30 Aralik ayr tarim dist istihdam degisimi (000 kisi) 150 163 266
16:30 Aralik ay issizlik orani (%) 3.5 3.5 3.5
16:30 Aralik ayr ortalama saatlik Geretler (aylik %/YY %) 0.2/3.0 0.3/3.1 0.2/3.1
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



