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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik

Seviye deg|§;/m

e Cuma gunl A.B.D. istihdam verilerinin beklentiden iyi gelmesi ve Fed (%)

L . . . USD/TRY 5.3301 -0.02

Baskani Powell''n konusmasinda verdigi mesajlarin  hisse senedi EUR/TRY 6.0603 0,03

piyasalarina olumlu yansimasi, A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine yol EUR/USD 1.1393 0.00

actl. Bu hafta genelinde bir cok Fed yetkilisinin konugsmasi bulunuyor. Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik

Verilecek mesajlar A.B.D. tahvilleri tizerinde etkili olabilir. Bir glin 6nceki kapanig 18.80 1871

Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.392

Doviz: MB O/N borclanma faizi (%) 22.50

ey - ) MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00

e Cuma gund Cin'in zorunlu karsiliklar dustrme karari ve A.B.D.-Cin MB O/N borc verme faizi (%) 2550

arasinda bugin baslayacak ticaret goérismelerinde bir uzlas MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
saglanabilecedi beklentisi risk istahini artirdi. EUR/USD paritesinde 1.1400 Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

destedi bugln giicld olabilir, direng olarak ise 1.1445 6ne ¢ikiyor. USD/TRY

Ginlik | YBY*
kurunun ise 5.30-5.40 bant araliginda kalacagini distintiyoruz. Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
Hisse Senedi: BIST-100** 88,830.82 1.64 2.67
« BIST-100 endeksinde 88,500, 87,900 ve 87,400 puan destek; 89,120, oo > ekl E T, L
BIST Bankacilik | 115,838.69 497 -1.61
89,500 ve 90,100 puan ise direng seviyeleri. FTSE 100 EOD 6,837.42 516 162
Altin: XETRA DAX 10,767.69 3.37 1.98
Dow Jones 23,433.16 3.29 0.45
e Bu sabah US$ 1,290 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,285 ve US$ S&P 500 2,531.94 3.43 1.00
1,278 destek, US$ 1,295 ve US$ 1,298 ise direng seviyeleri. Altin 1,284.83 -0.68 0.16

* Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.45, 2018 sonu degeri 6.65.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.91, 2018 sonu
dedgeri 0.94 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

A.B.D. 18:00 Aralik ayr ISM hizmetler endeksi - 59.0 60.7
20:40 Fed'den Bostic'in konusmasi

Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) - 0.2 0.3

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢eyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma glint A.B.D. istihdam verilerinin beklentiden iyi gelmesi ve Fed Baskani Powell'in konusmasinda verdigi mesajlarin hisse senedi
piyasalarina olumlu yansimasi, A.B.D. tahvil faizlerinin ytikselmesine yol acti. Cuma giint %2.5530'dan %2.6590'a ylkselen A.B.D.’nin
10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.66 seviyesinin hemen Uzerinde bulunuyor.

Konusmasinda Powell'in, Fed'in risk endiselerine karsi piyasalari dikkatli sekilde dinledigini, Fed'in sabirli ve esnek politikalarla hazirlikl
olacagini séylemesi, bazi yatinmcilarin 2019 yilinda faiz artinmlarina ara verilecedi distincesine destek verdi. Powell'in, A.B.D. Baskani
Trump isterse istifa etmeyecegini séylemesi de piyasalari rahatlatti.

Bu hafta genelinde bir cok Fed yetkilisinin konusmasi bulunuyor. Verilecek mesajlar A.B.D. tahvilleri Gzerinde etkili olabilir.

@ Doviz Piyasasi

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1425, USD/TRY kuru 5.3400, sepet ise 5.7220 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Cuma gund A.B.D."de agiklanan Aralik ayi istihdam verileri gucla geldi. Tarim disi istihdam 312 bin kisi ile 184 bin kisi olan ortalama
beklentinin Uzerinde artti (2018 Subat ayindan beri en ylksek artis). Ortalama saatlik tcretlerdeki aylik artis %0.4 (beklenti %0.3), yillik
artis da %3.2 (beklenti %3.0) oldu. issizlik orani ise %3.9 ile %3.7 olan ortalama beklentinin Gzerindeydi. Verilerin ardindan USD deger
kazanirken, EUR/USD paritesi 1.1398'den 1.1343'e kadar geriledi.

Fed Baskani Powell'in aksam saatlerinde yaptigi konusmada, Fed'in risk endiselerine karsi piyasalari dikkatli sekilde dinledigini, Fed'in
sabirll ve esnek politikalarla hazirlikli olacagini séylemesi ise bankanin para politikasini sikilastirmaya 2019 yilinda ara verecedi
yonindeki bazi beklentilere destek verdi ve USD deger kaybetti. Cuma gund Cin'in zorunlu karsiliklart distirme karari ve A.B.D.-Cin
arasinda bugtin baslayacak ticaret gérismelerinde bir uzlasi saglanabilecedi beklentisi de risk istahini artirdi ve EUR/USD paritesi
1.1430 seviyesine yaklasti.

EUR/USD paritesinde 1.1400 destedi buglin guclu olabilir, direng olarak ise 1.1445 &ne gikiyor. USD/TRY kurunun ise 5.30-5.40 bant
araliginda kalacagini dustintdyoruz.

USDTRY icin Destek: 5.3200-5.3075-5.2940  Direng: 5.3640-5.3850-5.4000

EURUSD igin Destek: 1.1400-1.1385-1.1370  Direng: 1.1445-1.1475-1.1500

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:

Cuma gininl %1.64'luk artisla 88,830.82 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 88,500, 87,900 ve 87,400 puan destek; 89,120,
89,500 ve 90,100 puan ise direng seviyeleri.

Fed'in 2019 yilinda faiz artinmlarina ara verebilecegi yoniindeki beklentiler USD'nin deger kaybetmesine yol agarken, altinin ons fiyat:
Cuma gunt US$ 1,298 seviyesine kadar ylkseldi. Bu sabah US$ 1,290 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,285 ve US$ 1,278
destek, US$ 1,295 ve US$ 1,298 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(04/01/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 6.45
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 0.91

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.79
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.10

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 14.60
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi
7 Ocak Pazartesi
A.B.D. 18:00 Aralik ayr ISM hizmetler endeksi - 59.0 60.7
20:40 Fed'den Bostic'in konusmasi
Euro Bolgesi 13:00 Kasim ayi perakende satislar (aylik %) - 0.2 0.3
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



