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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Tahvil faizlerinde yukselis yasanirken TCMB'nin  tahvil alimlarini eviye (%)
hizlandirmasi, faizdeki yukar yoén baskisini nispeten azaltmada takip USD/TRY 6.7785 0.74
edecegimiz en ¢énemli unsur olarak karsimiza ¢ikiyor. Koronavirtstiinde EUR/TRY 73191 0.66
J _ o 3 _ g J o EUR/USD 1.0791 -0.16

New York'ta ve Avrupa'da zirve seviyesine gelinmis olabilecedi, dolayisiyla MB O/N borclanma faizi (%) 8.25
sonrasinda ivme kaybedebilecedine dair bazi 6ngoriler, hisse senedi MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
piyasalarinda yukselise neden olurken, yatinmeilarin gavenilir liman MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.23

olarak gordukleri A.B.D. tahvillerinde satisa gectikleri gézlendi. Ancak
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
hentiz belirsizlikler sirdagu ve virtste en katinun geride birakildigi kesin

olmadigi icin yatinmcilarin temkini elden birakmamasi ve piyasalarda

o . Ginliik YBY*
zaman zaman oynakligin artmasi beklenebilir. Kapanis =~ Degisim | Degisim
i (%) (%)

Doviz: BIST-100%* 92,071.13 281  -19.54
e Eurogroup toplantisinda korona tahvilleri ile ilgili bir gelisme olup BIST-30 109,225.49 2.59 -21.32
| &1 bugiini indeminde & b Toplantida bir k BIST Bankacilik | 115,848.78 3.15 -27.67
olmayacagr buginin gindeminde énem tasiyor. Toplantida bir karar FTSE 100 EOD 5.582.39 208 5599
alinmasi halinde EUR/USD paritesi Uzerinde etkisinin olmasi beklenebilir. XETRA DAX 10.075.17 577 2396
EUR/USD paritesinde 1.0835 desteginin sabah saatlerinde giglt olmasini Dow Jones 22,679.99 7.73 -20.53
bekliyoruz. 1.0900-1.0930 araligi ise direng olarak izlenebilir. USD/TRY S&P 500 2,663.68 7.03 -17.55
kurunun 6.70 seviyesinin hangi tarafinda kalacagr kritik. Kurda 6.68 ve A't'l'; danb 1,661.70 2.80 3.54
. . . . L *Yilbasindan bu yana
6.66 destek, 6.71 ve 6.73 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. **Fiyat/Kazang orani 7.16, 2019 sonu degeri 8.57.
. . Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.80, 2019 sonu
Hisse Senedi: degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

e BIST-100 endeksinde 91,000, 90,600 ve 89,600 puan destek; 92,850,
93,600 ve 94,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,656 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,650 ve US$
1,642 destek; US$ 1,671 ve US$ 1,680 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 21 Haz 2023 vadeli tahvili ihrag edecek ve 2 Nis 2025 vadeli kira sertifikasini dogrudan satacak .
AB.D. 13:00 Mart ayi NFIB Kiguk isletmeler iyimserlik - - 104.5

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Buglin Hazine, 21 Haziran 2023 vadeli TLREF'e endeksli tahvili ihrag edecek ve 2 Nisan 2025 vadeli TUFE’ge endeksli kira sertifikasini
dogrudan satacak. Hazine bu ay i¢in daha dnce agikladigr ic bor¢lanma 6ngdra tutarini yaklasik 10 milyar TL artirmis durumda. Hazine
ihalesinde olusacak maliyetin yani sira ihalelere gelecek talep miktar da takip edilecek. Diger taraftan koronavirisinin etkilerini
sinirlamak i¢in TCMB tahvil alimlarina devam ediyor. TCMB gegen haftadan beri toplamda 11.3 milyar TL'lik tahvil alimi gerceklestirdi.

Tahvil faizlerinde yukselis yasanirken TCMB'nin tahvil alimlarini hizlandirmasi, faizdeki yukari yén baskisini nispeten azaltmada takip
edecegimiz en dnemli unsur olarak karsimiza gikiyor.

Koronavirlstinde New York'ta ve Avrupa'da zirve seviyesine gelinmis olabilecedi, dolayisiyla sonrasinda ivme kaybedebilecegine dair
bazi dngédriiler, hisse senedi piyasalarinda yukselise neden olurken, yatirimeilarin gtvenilir liman olarak gérdukleri A.B.D. tahvillerinde
satisa gectikleri gdzlendi. Ancak hentz belirsizlikler stirdigu ve virlste en kétinln geride birakildidr kesin olmadigr i¢in yatirmcilarin
temkini elden birakmamasi ve piyasalarda zaman zaman oynakligin artmasi beklenebilir. Din %0.59'dan %0.6780’e yukselen
A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %0.73 seviyesinde bulunuyor.

Buguinkd Eurogroup toplantisinda korona tahvilleri ile ilgili bir gelisme olup olmayacagi merakla bekleniyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0875, USD/TRY kuru 6.7120, sepet ise 7.0050 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Japonya Basbakani Abe, Tokyo ve diger alti eyalette yaklasik bir aylik streyle olagantstd hal ilan edecek. Japon hukiumetinin,
koronavirtsiinin ekonomi tzerinde yarattigi olumsuz etkiyi hafifletmek icin 108 trilyon yen (US$ 990 milyar) degderindeki destek
paketine son halini vermesi bekleniyor. Abe'nin TSi ile 13:00'de bir basin toplantisi diizenleyecedi belirtildi.

Eurogroup toplantisinda korona tahvilleri ile ilgili bir gelisme olup olmayacagi bugtiniin gindeminde 6nem tasiyor. Almanya'nin ve
Hollanda'nin bu konuya sicak bakmadig biliniyor. Yetkililerin korona tahvili disinda farkli énerilerde bulunup bulunmayacadi da takip
edilecek. Toplantida bir karar alinmasi halinde EUR/USD paritesi Gizerinde etkisinin olmasi beklenebilir.

EUR/USD paritesinde 1.0835 destegini sabah saatlerinde gigli olmasini bekliyoruz. 1.0900-1.0930 aralig ise direng olarak izlenebilir.

USD/TRY kurunun 6.70 seviyesinin hangi tarafinda kalacagi kritik. Kurda 6.68 ve 6.66 seviyeleri destek, 6.71 ve 6.73 seviyeleri de direng
olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 6.6800-6.6600-6.6500  Direng: 6.7300-6.7500-6.7700

EURUSD igin Destek: 1.0835-1.0800-1.0770  Direng: 1.0900-1.0930-1.0970

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
DUn %?2.8 yukselen BIST-100 endeksinde 91,000, 90,600 ve 89,600 puan destek; 92,850, 93,600 ve 94,000 puan ise direng seviyeleri.

Hisse senetlerinde yukselis yasanirken, Japonya’da olaganistd hal ilan edilecek olmasi ve blyuk bir tesvik paketinin aciklanmasinin
beklenmesi, altinin ons fiyatinin atmasina destek verdi. Bu sabah US$ 1,656 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,650 ve US$ 1,642
destek; US$ 1,671 ve US$ 1,680 ise direnc seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(06/04/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 7.16
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.80

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.71
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.89

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.89
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini P“J“?‘! Onceki veri
beklentisi

7 Nisan Sali

Hazine, 21 Haz 2023 vadeli TLREF'e endeksli tahvili ihrag edecek ve 2 Nis 2025 vadeli TUFE'ye endeksli kira
Tarkiye sertifikasini dogrudan satacak.

AB.D. 13:00 Mart ayi NFIB Kigik isletmeler iyimserlik - - 104.5
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



