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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
e A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, A.B.D.'nin Suriye hikimetine ait bir hava Seviye de‘ji?i/”;
Ussline fuze saldinsinda bulundugu haberi sonrasinda bu sabah erken USD/TRY 3.7101 0_305
saatlerde %2.2890 ile Kasim ortasindan beri en dislk seviyesine geriledi. EUR/TRY 3.9484 0.11
Su an 10 yillik tahvil faizi %2.32'de. EUR/USD 1.0642 -0.19
e Trump-Xi  gérismesinden  yansimalarin  piyasalarca  olumlu Yurt il gosterge tahvil 2 yi, %) Basit Bilesik
algilanmamasi ve A.B.D. istihdam verilerinin de hayal kirikligi yaratmas Bir gun Gnceki kapanis - 1146

g HVe ABL. IS verterini yarKnkigry I Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.660

durumunda A.B.D. tahvil faizleri gerileyecektir. Goérlismeye iliskin MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
piyasalardaki endiselerin bosa ¢ikmasi ve istihdam verilerinin de guglu MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25

gelmesi halinde ise A.B.D. tahvil faizlerinde yukselis gorilecek.

o USD/TRY kurundaki artisa paralel olarak yurt ii tahvil faizlerinin de gtine Kagnak: Reuters, Bloomberg, TCMB

yukselisle baslamasini bekliyoruz.

L Ginliik | YBY*
Doviz: Kapanig | Degisim| Degisim
(%) (%)
e EUR/USD paritesi 1.0650 seviyelerinde. 1.0623'teki 100 gunlik basit BIST-100 88,679.04 -0.40 13.49
hareketli ortalamanin gui¢ld destek olmayi siirdtrdtgd goralayor. BIST-30 108,526.32 -0.45 13.64
e USD/TRY kurunun 3.75' asmasi ve kapanisini bu seviyenin (zerinde BIST Bankacilik | 149,477.39 -0.37 15.38
yapmasi durumunda 9 Mart'ta gorilen 3.7850 direnci izlenecek. FTSE 100 EOD 7,503.20 039 2.25
XETRA DAX 12,230.89 0.11 6.53
Hisse Senedi: Dow Jones 20,662.95 0.07 4.56
. S&P 500 2,357.49 0.19 5.30
e BIST-100 endeksinde 88,420, 88,000 ve 87,640 puan destek; 89,050, Altn 1.251.30 028 8.67
89,500 ve 89,900 puan ise direng seviyeleri. * Yilbagindan bu yana
Altin:

e AB.D.'nin fuze saldirisi haberi sonrasinda altinin ons fiyati 200 gunluk
BHO'yu asti. 152 TL'ye yaklasan gram altin da zirve seviyesinde. Altinin
ons fiyatinda US$ 1,257 ve US$ 1,253 destek; US$ 1,269 ve US$ 1,274 ise
direng seviyeleri.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/geligme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim disi istihdam degisimi (000) 155 175 235
15:30 Mart ayi igsizlik orani (%) 4.7 4.7 4.7
15:30 Mart ayi ortalama saatlik Ucretler (aylik %/YY %) 0.2/2.7 0.3/- 0.2/2.8

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Béliimii pinar.uslu@ingbank.com.tr

Pinar Uslu - Stratejist



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Bu sabah giine, A.B.D. Baskani Trump'in Suriye hikiimetine ait bir hava 05/04/2017 06/04/2017 (baz puan-bps)
Usstine flze saldinsi talimati verdigi ve A.B.D.nin bu sabah erken bilesik faiz (%) / kapanis degisim
saatlerde hava tsstntn farkli noktalarini vurdugu haberiyle baslandi. 2 yillik gosterge

= =

10 yillik gosterge
10-2 yil getiri fark

Gerceklestirilen fuze saldinsi sonrasinda A.B.D.’nin, Rusya ve iran ile kars
karsiya gelebilecegine dair endiseler nedeniyle givenilir liman olarak
degerlendirilen tahvillere, altina ve JPY'ye talep geldi. Ancak bir A.B.D.'li  Ri=0ze]sfelpte &I ORI A0k B ARo {07 PA0k A Sle] ST HUEREY)
savunma yetkilisinin fuze saldinsinin tek seferlik oldugunu belirtmesi  [Z02

piyasalarin biraz sakinlesmesini saglad. 2030

2041
Din %2.3430 seviyesinden gind tamamlayan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil

05/04/2017 06/04/2017 degisim (bps)
A.B.D. 10 yullik (%)
10-2 yil getiri fark

faizi, saldin haberi sonrasinda bu sabah erken saatlerde %2.2890 ile

§ 4338

Kasim ortasindan beri en distk seviyesine geriledi. Su an 10 yilik tahvil
faizi %2.32'de.

CDS (5 yillik USD)  05/04/2017 06/04/2017 degisim (bps)
Tarkiye

Trump-Xi ~ gdérismesinden  yansimalarin  piyasalarca  olumlu

algilanmamasi ve A.B.D. istihdam verilerinin de hayal kirkligi yaratmasi & _
Guney Afrika

durumunda A.B.D. tahvil faizleri gerileyecektir.
Rusya

348830

Ancak Trump-Xi gorasmesine iliskin piyasalardaki endiselerin bosa eI

gikmasi ve A.B.D. istihdam verilerinin gticlii gelmesi halinde ise A.B.D. Kaynak:Reuters

tahvil faizlerinde yukselis gorilecektir.

USD/TRY kurundaki artisa paralel olarak yurt ici tahvil faizlerinin de gline yukselisle baslamasini bekliyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0650, USD/TRY kuru 3.7280, sepet ise 3.8450 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bu sabah erken saatlerde gelen A.B.D.'nin Surige hiakametine ait bir hava Déviz kurlart 05/04/2017 06/04/2017 degigim (%)
Usstne flze saldinsi gergeklestirdigi haberi piyasalardaki risk algisini
artirirken, JPY destek buldu.

EUR/USD
USD/IPY
Saldirt haberi sonrasinda 3.75'i test eden USD/TRY kuru daha sonra 3.73'Un  [EEACSI)
altina geriledi. Bu sabah TRY'nin USD karsisinda en fazla deger kaybeden  [ISSIM/AILNS

para birimi oldugunu belirtelim. USD/ZAR
USD/RUB

USD/TRY kurunun 3.75'i asmasi ve kapanisini bu seviyenin Uzerinde
USD/BRL

= ash e ¢

yapmasi durumunda 9 Mart'ta goralen 3.7850 direnci izlenecek.

Kaynak: Reuters

EUR/USD paritesi ise 1.0650 seviyelerinde. 1.0623'teki 100 gunluk basit hareketli ortalamanin guclu destek olmayr strdirdtgu
gorildyor.

GUn iginde A.B.D. saldirisina iliskin Ulkelerden gelecek degerlendirmelerin yani sira A.B.D. Baskani Trump ve Cin lideri Xi'nin gértsmesi
(ticaret konusunda yapilacak olasi degerlendirmelere bagli olarak piyasalarda tedirginlik var) ve A.B.D. istihdam verileri takip edilecek.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.7100-3.7040-3.6910  Direng: 3.7420-3.7500-3.7610

EURUSD igin Destek: 1.0623-1.0580-1.0570 Direng: 1.0675-1.0723-1.0760

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %0.40 gerileyen BIST-100 endeksinin, A.B.D.'nin Suriye'de bir hava
Usstne yaptigi saldinnin ardindan kuaresel piyasalarda artan risk algisina  [zfisyeslol)

05/04/2017 06/04/2017 degisim
bagli olarak giine de dususle baslamasi beklenebilir. BIST-100 endeksinde  [:5E&{)

88,420, 88,000 ve 87,640 puan destek; 89,050, 89,500 ve 89,900 puan ise Bl

direng seviyeleri. NN

MSCI TR

MSCI EM

VIX

Kaynak: Reuters

A.B.D.nin Suriye'de bir hava Usstine saldir yaptigi haberi altinin glvenilir
liman olma ozelligini &ne ¢ikartti ve altinin ons fiyat US$ 1,269 ile Kasim

ortasindan beri en ytiksek seviyesini gérdd. Altinin ons fiyati daha sonra US$
1,264 seviyesine gerilese de halen 200 ginluk basit hareketli ortalamasinin
bulundugu US$ 1,259 seviyesinin Uzerinde. Trump-Xi gérismesinden yansimalarin piyasalarca olumlu algilanmamasi ve A.B.D.
istihdam verilerinin de hayal kirnklig yaratmasi durumunda altinin ons fiyatindaki yukselis devam edebilir. Ancak Trump-Xi
gorusmesine iliskin piyasalardaki endiselerin bosa ¢ikmasi ve A.B.D. istihdam verilerinin gii¢ld gelmesi halinde ise altinin ons fiyatinin
yukseldigi seviyeden geri cekilerek yeniden 200 giinluk basit hareketli ortalamasinin altina inmesi beklenebilir.

152 TL'ye yaklasan gram altin da zirve seviyesinde. Bu seviyeden kar realizasyonlarinin gelip gelmeyecedi izlenecek.

Altinin ons fiyatinda US$ 1,257 ve US$ 1,253 destek; US$ 1,269 ve US$ 1,274 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/geligme ING tahmini Piga§c! Onceki veri
beklentisi

7 Subat Cuma

A.B.D. 15:30 Mart ayi tarim digi istihdam degigimi (000) 155 175 235
15:30 Mart ay! issizlik orani (%) 4.7 4.7 4.7
15:30 Mart ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.2/2.7 0.3/- 0.2/2.8

Almanya 09:00 Subat ayi sanayi Uretimi (ayhk %) 0.5 - 2.8
09:00 Subat ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) 17 - 14.9

ingiltere 12:30 Subat ayi sanayi Uretimi (aylk %/YY %) 0.2/3.6 -/- -0.4/3.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

