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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Ginlik
Sevi degisim
e AB.D. Baskani Trump'in Gin'den ithal edilen mallara yonelik gumriik eviye (%)
vergilerini artirma tehdidi, ticaret konulu endiseleri yeniden gtindemin ilk USD/TRY 6.0769 2.08
. e . . EUR/TRY 6.8091 1.89
S|r.c|lar.|na '.cagl.rken, guvenilir liman alimlarina bagli olarak A.B.D. tahvil EURIUSD 11197 003
faizleri geriledi. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.915
Déviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
e EUR/USD paritesi bu sabah 1.12 seviyesinin hemen tizerinde bulunuyor. MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
Bugin A.B.D.'de aciklanacak énemli bir veri gtindemi bulunmuyor. AB MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
. . . . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Komisyonu ise ekonomik tahminlerini yayimlayacak.
e EUR/USD paritesinin gun icinde 1.1180 destedinin Uzerinde kalmasini, Giinliik YBY*
ancak 1.1225 direncini kalici olarak asmakta ise zorlanabilecegini Kapanig De(?,/'%'m De(%/'i'm
(J (J
ddstindyoruz. BIST-100** 92,982.27 -1.03 1.88
o USD/TRY kurunda ana destek ve direng seviyelerinin sirasiyla 6.10 ve 6.20 BIST-30 116,178.80 -0.94 161
FTSE 100 EOD 7,380.64 0.00 9.70
Hisse Senedi: XETRA DAX 12,286.88 -1.01 16.36
Dow J 26,438.48 -0.25 13.34
« BIST-100 endeksinde 92,000, 91,540 ve 91,000 puan destek; 93,500, N :
o o S&P 500 2,932.47 -0.45 16.98
94,100 ve 94,700 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,280.08 0.09 021
Altin: * Yilbasindan bu yana
) **Fiyat/Kazang orani 6.59, 2018 sonu degeri 6.35.
A . Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2018 sonu
e Bu sabah US$ 1,281 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,277 ve US$ degeri 0.93 (Detaylan sayfa 3'te gériilebilir).

1,272 destek; US$ 1,286 ve US$ 1,289 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Euro Bolgesi 12:00 AB Komisyonu ekonomik tahminlerini yayimlayacak.

Almanya 09:00 Mart ay fabrika siparisleri (aylik %) - 1.4 -4.2
10:30 Nisan ayr Markit PMI insaat - - 55.6

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. Baskani Trump'in Cin'den ithal edilen mallara yénelik gimrik vergilerini artirma tehdidi, ticaret konulu endiseleri yeniden
gundemin ilk siralarina tasirken, glvenilir liman alimlarina bagli olarak A.B.D. tahvil faizleri geriledi.

Din %2.53 seviyesinden %2.50'ye gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah da dististini strdurerek %2.4940 seviyesinde
bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1210, USD/TRY kuru 6.1515, sepet ise 6.5260 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.-Cin arasindaki ticaret konulu endiseler kiresel risk istahini olumsuz etkilerken, Pazar giint A.B.D. Baskani Trump'in ardindan
A.B.D. Ticaret Temsilcisi Lighthizer'in ve Hazine Bakani Mnuchin'in yaptigi agiklamalar da yatirmcilarin tedirginligini artirdi. Lighthizer,
Gin'i gérasmeler sirasinda verdigi taahhltlerde geri adim attigini séylerken, Mnuchin de hafta sonu Cin'in anlasma metnindeki baz
ifadelere karsi giktigini belirtti. Cin Basbakan Yardimcisi 9-10 Mayis'ta ticaret gortsmeleri icin A.B.D.'yi ziyaret edecek.

EUR/USD paritesi bu sabah 1.12 seviyesinin hemen Uzerinde bulunuyor. Bugiin A.B.D."de agiklanacak énemli bir veri giindemi
bulunmuyor. AB Komisyonu ise ekonomik tahminlerini yayimlayacak.

EUR/USD paritesinin gtinicinde 1.1180 desteginin Gzerinde kalmasini, ancak 1.1225 direncini kalici olarak asmakta ise zorlanabilecedini
distntyoruz.

YSK, bir kisim sandik kurulllarinin ilge secim kurullarinca kanuna aykiri olusturulmasi ve bunun da sec¢im sonucuna etkisinin olmasi
nedeniyle 31 Mart 2019 tarihinde yapilan istanbul Biiyiiksehir Belediye baskanligi seciminin iptaliyle yenilenmesine karar verdi.

USD/TRY kurunda ana destek ve direng seviyelerinin sirasiyla 6.10 ve 6.20 oldugu séylenebilir.
USDTRY igin Destek: 6.1400-6.1200-6.1000  Direng: 6.1650-6.1800-6.2000

EURUSD icin Destek: 1.1180-1.1160-1.1135 Direng: 1.1225-1.1250-1.1265

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun yaklasik %1 azalarak 92,982.27 puandan gint tamamlayan BIST-100 endeksinde 92,000, 91,540 ve 91,000 puan destek; 93,500,
94,100 ve 94,700 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,281 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,277 ve US$ 1,272 destek; US$ 1,286 ve US$ 1,289 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Meveut
(06/05/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.59

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.95

Kar Marjt (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.35

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.19

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.46

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga{sc! Onceki veri
beklentisi
7 Mayis Sali
Euro Bolgesi 12:00 AB Komisyonu ekonomik tahminlerini yayimlayacak.
Almanya 09:00 Mart ayi fabrika siparisleri (aylik %) - 1.4 -4.2
10:30 Nisan ayi Markit PMI insaat - - 55.6
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



