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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim
« . . . . . . P I SeVIge 0/)
¢ Yurt iginde 10 yillik tahvilde %15.50 bilesik faiz seviyesinin kritik 6nemde (%
o L L USD/TRY 5.4263 0.78
oldugunu belirtelim. Gin icinde ECB toplantisinin yansimalari Alman EUR/TRY 6.1386 081
tahvil faizlerine, dolayisiyla da A.B.D. tahvil faizlerine yon verebilir. EUR/USD 1.1305 -0.01
Déviz: Y-urt |<;| c%éster-ge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Bir guin 6nceki kapanis 17.90 18.68
e DUn USD/TRY kuru Ocak ayindan beri ilk defa 200 gunlik basit hareketli Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.213
ortalamasinin (izerinde kapanis gergeklestirdi. USD/TRY kurunda 5.45 MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. . e . . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
direnci énemli. Ilk iki destek seviyesi olarak 5.4184 ve 5.4000 s6ylenebilir. MB O/N borc verme faizi (%) 2550
e ECB’nin TUFE tahminlerini korumasini, GSYH biyime tahminlerinde asagi MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
yoénde revizyona gitmesini, faizde gelecege donuk ydnlendirmede Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
degisiklik yapmamasini ve likidite darbogaziyla micadele i¢in komitelerin Gnliik VBY*
seceneklere bakmak icin gorevlendirilmesini  bekliyoruz. EUR/USD Kapanis Degisim| Degisim
paritesinin toplanti dncesinde 1.1285 seviyesinden destek bulabilecegini, (%) (%)
ncak agiklamalarin ardindan b viyenin altini zorlayabilecegini BIST-100 10345285 027 1355
ancak agikilamata a a U seviye a orlayabriecey BIST-30 129,328.21 -0.45 13.11
ddstnuyoruz. 1.1360 seviyesini ise direng olarak séyleyebiliriz. BIST Bankacilk | 137,058.06 036 16.41
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,196.00 0.17 6.95
XETRA DAX 11,587.63 -0.28 9.74
¢ BIST-100 endeksinde 103,050, 102,750 ve 102,300 puan destek; 103,850, Dow Jones 25,673.46 -0.52 10.06
104,500 ve 104,900 puan ise direnc seviyeleri. S&P 500 2,77145 -0.65 10.56
Altin 1,286.36 -0.06 0.28
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.17, 2018 sonu degeri 6.32.
e Bu sabah US$ 1,285 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,281 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.06, 2018 sonu
y y Yy 9 9
1,276 destek, US$ 1,291 ve US$ 1,298 ise direnc seviyeleri. dederi 0.94 (Detaylan sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0.0 0.0 0.0
16:30 ECB Baskani Draghi'nin basin toplantisi

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) dinku toplantisinda beklenildigi tzere bir haftalik repo ihale faizini %24 olarak sabit tuttu. Fiyat
istikrarina yénelik risklerin devam ettigini belirten TCMB, enflasyon gériinimuinde belirgin bir iyilesme saglanana kadar siki parasal
durusun korunmasina karar verdigini tekrarladi. TCMB'nin yakin dénem igin faiz indirimi sinyali vermemesi olumlu olarak
degerlendirildi. Din TRY'de g6zlenen deger kaybina bagli olarak 10 yillik tahvilin bilesik faizi ytkselerek %15.40 seviyesinden giinu
tamamladi. Bugtin 10 yillik tahvil faizinin USD/TRY kuruna paralel hareket etmesini bekliyoruz. %15.50 bilesik faiz seviyesinin kritik
6nemde oldugunu belirtelim.

Dun A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemede, hisse senetlerindeki zayif seyir ve Fed yetkilisi Williams'in degerlendirmeleri etkili oldu.
Williams, gucla istihdam piyasasi, iimli biydme ve 6nemli bir enflasyonist baskinin olmamasiyla birlikte gérinimin oldukca iyi
oldugunu soyledi. Williams'in agiklamalari, dustk enflasyona bagl olarak Fed'in yakin zamanda faiz degisikligi yapmayacagini
dusindurdi. Din %2.7220'den %2.6920'ye gerileyen A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.69 seviyesinde bulunuyor. Gin iginde
ECB toplantisinin yansimalari Alman tahvil faizlerine, dolayisiyla da A.B.D. tahvil faizlerine yén verebilir.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1305, USD/TRY kuru 5.4350, sepet ise 5.7960 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

TCMB dunku agiklamasinda siki para politikasi vurgusunu korurken, kurdaki ytkselisin bu agiklama ile ilgili oldugunu ddsinmuyoruz.
islem yapicilarin hassas giindem maddelerine ysnelmesi, kurdaki ytkselisi tetiklemis olabilir. Din USD/TRY kuru Ocak ayindan beri ilk
defa 200 gunltk basit hareketli ortalamasinin (buglin 5.4184'te) Gzerinde kapanis gergeklestirmis oldu. USD/TRY kurunda 5.45 direnci
onemli. ilk iki destek seviyesi olarak 5.4184 ve 5.4000 séylenebilir.

Buglinkt ECB toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor. Ancak toplantinin ardindan yapilacak agiklama ve Baskan Draghi'nin basin
toplantisinda verecegi mesajlar EUR hareketlerinde belirleyici olacak. ING olarak ECB'nin TUFE tahminlerini korumasini, GSYH biyime
tahminlerinde asagr yonde revizyona gitmesini, faizde gelecege dontik yonlendirmede degisiklik yagpmamasini ve likidite darbogaziyla
mucadele igin komitelerin segeneklere bakmak igin gérevlendirilmesini bekliyoruz.

EUR/USD paritesinin ECB toplantisi 6ncesinde 1.1285 seviyesinden destek bulabilecegini, ancak agiklamalarin ardindan bu seviyenin
altini zorlayabilecedini dustintyoruz. 1.1360 seviyesini ise direng olarak séyleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 5.4184-5.4000-5.3840 Direng: 5.4500-5.4700-5.4860

EURUSD icin Destek: 1.1285-1.1265-1.1250 Direng: 1.1330-1.1360-1.1385

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.27 gerileyerek ginu 103,452.85 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 103,050, 102,750 ve 102,300 puan destek;
103,850, 104,500 ve 104,900 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,285 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,281 ve US$ 1,276 destek, US$ 1,291 ve US$ 1,298 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevecut
(06/03/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.32 9.24 7.17
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.06

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.36 9.99 9.38
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.12

0z Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.45 13.90 14.37
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§u_ Onceki veri
beklentisi
7 Mart Persembe
A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurularn - 225 225
Euro Bolgesi 13:00 4. ceyrek GSYH buyumesi (CC %) 0.2 0.2
15:45 ECB faiz karari (%) 0.0 0.0 0.0
16:30 ECB Baskani Draghi'nin basin toplantisi

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



