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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
e Piyasalar Fed'in 15 Mart'ta sonuglanacak toplantisinda faiz artinmina Seviye deg'?;/";
gidecegine neredeyse kesin goztyle bakarken, bu beklenti fiyatlanmis USD/TRY 3.7109 0_204
durumda. A.B.D."de Cuma glnu agiklanacak istihdam verileri éncesinde EUR/TRY 3.9271 -0.08
tahvil piyasalari A.B.D. Hazinesi'nin dizenleyecegi tahvil ihalelerini takip EUR/USD 10578 -0.40
edecek. Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) 1Bloii; l?lfil;
. . AU . . . Bir guin 6nceki kapanig . .
e DUn duzenledigi iki tahvil ihalesinde toplam TL 6.79 milyar borclanan Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.091
Hazine MUstesarligi bugin de iki tahvil ihalesi dizenleyecek. Hazine bu ay MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
6 tahvil ihalesi ile toplam TL 18.5 milyarlik bor¢lanma yapmay! MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
8ngoriyor. MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Déviz:
e EUR/USD paritesinin bugtin agirlikli olarak 1.0555-1.0620 bandinda Giinliik YBY*
hareket etmesini bekliyoruz. Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
(J (J
e TCMB, likidite kosullarinda sikilastirmaya giderek din agirlikli ortalama BIST-100 91,044.99 147 16.52
fonlama maliyetini %10.62 ile son bes yilin zirvesine tasidr. BIST-30 112,004.79 1.62 17.28
e Kurda 3.70 destegi izleniyor, 6ne ¢ikan direng ise 3.7280'de. BIST Bankacilik | 156,094.15 175 20.49
e Fed'in 15 Mart'ta faizini artirdiktan sonra TCMB'nin 16 Mart'taki FTSE 100 EOD 7,350.12 -0.33 2.90
. s XETRA DAX 11,958.40 -0.57 4.16
toplantisinda alacagi karar merak ediliyor.
Dow Jones 20,954.34 -0.24 6.03
Hisse Senedi: S&P 500 2,375.31 -0.33 6.10
Altin 1,225.56 -0.70 6.44
e BIST-100 endeksinde 90,500, 90,065 ve 89,420 puan destek; 91,440 ve * Yilbagindan bu yana

91,750 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,226 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,218 ve US$
1,213 destek; US$ 1,228 ve US$ 1,238 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

Turkiye - Hazine MUstesarlidl, 11 Temmuz 2018 vadeli, sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
Hazine MUstesarlidi, 24 Subat 2027 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.

A.B.D. 16:30 Ocak ay! ticaret dengesi (US$ milyar) -43 -45.7 -44.262
Euro Bolgesi 13:00 4. ceyrek GSYH (aylik /YY %) 0.4/1.7 - 0.4/1.7
Almanya 10:00 Ocak ay! yeni siparisler (YY%) 4.0 - 8.1

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
Ozel Bankacilik Yatinim Stratejileri Béliimii pinar.uslu@ingbank.com.tr
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Piyasalar Fed'in 15 Mart'ta sonuglanacak toplantisinda faiz artirmina
gidecegine neredeyse kesin gozuyle bakarken, bu beklenti fiyatlanmis
durumda.

Gegen hafta A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, 18 Kasim 2016 haftasindan beri
en yuksek bir haftalik artisini gerceklestirirken, Cuma gund 2 yillik tahvil
faizi de %1.3450 ile son 7.5 yilin en yuksek seviyesine ¢ikmisti.

Ancak Kuzey Kore'nin dort balistik fuze firlattigi ve A.B.D. Baskani
Trump'in  Kongre istihbarat Komitesi'nin, 2016 ylinda Obama'nin
sorusturma guctnd kétdye kullanip kullanmadiginin - arastirilmasini
istemesi, A.B.D. tahvillerinin gtvenilir liman 6zelligini 6ne cikartti ve faizler
yukseldigi seviyeden bir miktar geriledi.

DUn A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi nispeten dar denilebilecek bir bant
araliginda hareket etti. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yilik tahvil faizi %2.49
seviyesine yakin seyrediyor.

A.B.D.'de Cuma ginu agiklanacak istihdam verileri dncesinde tahvil
piyasalari A.B.D. Hazinesi'nin duzenleyecedi tahvil ihalelerini takip
edecek. Bugtin A.B.D. Hazinesi duzenleyecedi 3 yillik ihaleyle US$ 24
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Kaynak: Reuters

e

§ 833

$488

milyarlik, yarinki 10 yilik ihaleyle US$ 20 milyarlik ve Persembe glinkt 30 yillik ihaleyle de US$ 12 milyarlik borglanma yapmay:

planliyor.

Din TCMB'nin likidite kosullarini sikilastirmasi sonrasinda agirlikli ortalama fonlama maliyeti %10.53'ten %10.62'ye yukseldi.

Dan duzenledigi iki tahvil ihalesinde toplam TL 6.79 milyar bor¢lanan Hazine Mustesarligi bugiin de iki tahvil ihalesi dizenleyecek.

Hazine bu ay 6 tahvil ihalesi ile toplam TL 18.5 milyarlik bor¢lanma yapmayr 6ngérayor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0590, USD/TRY kuru 3.7060, sepet ise 3.8130 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Doéviz piyasalar Fed'in gelecek hafta faizlerini artirmasini beklerken, bu
hafta istihdam
degistirmeyecedi dusundltyor. Ancak verilerin ne élcide gucli gelecegi

Cuma gund  agiklanacak verilerinin - sonucu
Fed'in bu yil kag defa faiz artirmina gidecegi konusunda etkili olacak.
Bilindigi gibi piyasalar bu yiligin 2 defa faiz artirrmi olmasini beklerken Fed
yetkilileri 3 defa artinmi miamkin gériyor. 15 Mart'ta Fed ekonomistlerinin
giincel makroekonomik tahminlerinin yani sira Fed yetkililerinin bu yil ve
onUmuzdeki yillarda Fed faiz oranini hangi seviyede gérmeyi bekledigi de

yayimlanacak.

Doviz kurlar

03/03/2017 06/03/2017 degisim (%)
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USD/BRL
Kaynak: Reuters

EUR/USD paritesinin bugtin agirlikli olarak 1.0555-1.0620 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.

D aaadé


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Fed'in 15 Mart'ta faizini artirdiktan sonra TCMB'nin 16 Mart'taki toplantisinda alacagr karar merak ediliyor. TCMB, likidite kosullarinda
sikilastirmaya giderek din agirlikli ortalama fonlama maliyetini %10.62 ile son bes yilin zirvesine tasidi. Kurda 3.70 destedi izleniyor,
one gikan direng ise 3.7280'de.

USDTRY igin Destek: 3.7000-3.6945-3.6870  Direng: 3.7170-3.7280-3.7350

EURUSD igin Destek: 1.0570-1.0555-1.0510  Direng: 1.0620-1.0640-1.0695

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
A.B.D. borsalarindaki distse karsin din %1.47 yukselen BIST-100 03/03/2017  06/03/2017 degisim

endeksinde 90,500, 90,065 ve 89,420 puan destek; 91,440 ve 91,750 puan
ise direng seviyeleri.

15 Mart'ta Fed'den faiz artinmi gelecegi dustincesi ve Cuma guni A.B.D.'de
istihdam verisinin guclu gelebilecedine yonelik beklentiler altinin ons fiyatini
baski altinda tutuyor. Bu sabah US$ 1,226 seviyesindeki altinin ons fiyatinda
US$ 1,218 ve US$ 1,213 destek; US$ 1,228 ve US$ 1,238 ise direng seviyeleri.

Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyafq Onceki veri
beklentisi
7 Mart Sali
Tirkiye - Hazine Mustesarligl, 11 Temmuz 2018 vadeli, sabit kuponlu tahvili yeniden ihrag edecek.
- Hazine Mustesarligi, 24 Subat 2027 vadeli, sabit kuponlu tahvil ihalesi dizenleyecek.
A.B.D. 16:30 Ocak ayi ticaret dengesi (US$ milyar) -43 -45.7 -44.262
Euro Bolgesi 13:00 4. ceyrek GSYH (aylik /YY %) 0.4/1.7 - 0.4/1.7
Almanya 10:00 Ocak ay! yeni siparisler (YY%) 4.0 - 8.1
8 Mart Carsamba
Turkiye 10:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/2.9 -/- -0.17/1.32
A.B.D. 16:15 Subat ay1 ADP 6zel sektor istihdam degisimi (000) 180 177.5 246.4
Almanya 10:00 Ocak ayi sanayi Uretimi (aylik%) 15 - -3
9 Mart Pergembe
Euro Bolgesi 15:45 | ECB faiz orani (%) 0 0 0
10 Mart Cuma
A.B.D. 16:30 Subat ayi tarim digi istihdam (000) 180 190 227
16:30 Subat ayi issizlik orani (%) 4.7 4.7 4.8
16:30 Subat ayi ortalama saatlik tcretler (aylk /YY %) 0.4/2.9 0.3/2.8 0.1/2.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm 6nerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tum hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngdriler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

