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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
. e . . . degisim
e Son iki haftada 2 yillk tahvilin bilesik faizi 493 baz puan gerileyerek Seviye %)
%21.12'ye, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 279 baz puan duserek %16.85'e USD/TRY 5.3550 0.80
indi. Algiyi olumsuz etkileyebilecek gelismelerin yasanmamasi ve EUR/TRY 6.1197 1.02
girislerin devam etmesi durumunda 10 yillik tahvilin bilesik faizinde din EURAUSD 1'142.6 .0'1.8
Un icinde denenen %16.10 seviyesinin kritik olacagi séylenebilir Yurt il gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
gun igin 616. . —
Bir guin 6nceki kapanis 19.92 21.12
¢ A.B.D."de Kongre'de kontrolin iki partiye dagilmasi USD'de gecici de olsa Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.606
deger kaybina yol agarken, A.B.D. tahvillerinde de alim géruldu. MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
Doviz: MB O/N borc verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

e ilk sonuglara gére A.B.D.deki ara segimlerde Temsilciler Meclisinde

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
beklenildigi tzere ¢ogunlugun Demokratlar'a gegmesi, USD'de deder Y 9

kaybina neden oldu. Ancak yarinki Fed toplantisi éncesinde USD'deki bu

kayip gegici olabilir. EUR/USD paritesinin gin iginde 1.1415 destegine Kapanis I)G:gr::::‘ ngigm
yaklasacagini dusinldyoruz. Paritenin 1.1470 seviyesinde ise direngle (%) (%)
karsilasmasini bekliyoruz. USD/TRY kurunun 5.40 seviyesinin hangi BIST-100" 94,727.67 127 -17.87
tarafinda tutunacagr 6nemli olacak. Kurda destek olarak 5.35, direng BIST-30 118,603.13 1.0 "16.54
. . BIST Bankacilik | 119,037.88 -1.99 -30.54
olarak da 5.45 seviyeleri 6ne gikiyor. FTSE 100 EOD 7.040.68 0.89 842
Hisse Senedi: XETRA DAX 11,484.34 -0.09 -11.10
Dow Jones 25,635.01 0.68 321
e BIST-100 endeksinde 94,200, 93,800 ve 93,400 puan destek; 95,200, S&P 500 2,755.45 0.63 3.06
95,900 ve 96,300 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,226.41 -0.37 -5.86
*Yilbasindan bu yana
Altin: **Fiyat/Kazang orani 7.06, 2017 sonu degeri 9.18.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.02, 2017 sonu
e Bu sabah US$ 1,229 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,223 ve US$ dederi 1.36 (Detaylan sayfa 3'te gériilebilir).

1,217 destek, US$ 1,232 ve US$ 1,237 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

Euro Bolgesi 13:00 Eylul ayr perakende satislar (aylik %) - 0.1 -0.2
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Turkiye-A.B.D. iliskilerinin diizelmekte olduguna dair algi, A.B.D. ile karsilikli olarak bakanlara yaptinmlarin kaldinlmasi, A.B.D.'nin iran
yaptinmlarindan Tarkiye'nin gegici muafiyet almasi ve éncesinde de TCMB'nin Eylul ayindaki 625 baz puanlik faiz artinrmina gitmesi,
TL'nin Agustos ayi baslarindan itibaren kaydettigi kayiplarini geri almasini saglarken, tahvil faizlerinde de sert dusts yasandi.

8 Agustos'ta (yurt ici piyasalarda sert hareketlerin gorilmesi 6ncesinde) 2 yillik tahvilin bilesik faizi %22.42, 10 yillik tahvilin bilesik faizi
de %19.07'deydi. Daha sonra yasanan gelismelerle birlikte Agustos ortasinda 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %28.27'ye ve
%22.69'a yukselmisti.

Son iki haftada 2 yillik tahvilin bilesik faizi 493 baz puan gerileyerek %21.12'ye, 10 yillik tahvilin bilesik faizi de 279 baz puan diserek
%16.85'e indi.

Yil sonuna gore en fazla faiz artisinin yasandigi tahvillerin kisa vadeli beklentilerin (yakin dénem enflasyon beklentilerinin ytiksek
olmasi vb) ve yiiksek fonlama maliyetinin de etkisiyle 1-2 yillik tahvillerde olmasi sasirtici degil.

Algiyr olumsuz etkileyebilecek gelismelerin yasanmamasi ve girislerin devam etmesi durumunda 10 yillik tahvilin bilesik faizinde diin
guin iginde denenen %16.10 seviyesinin kritik olacagi séylenebilir (200 glnluk basit hareketli ortalama ise %15.85'te).

Basina yansidigr kadariyla A.B.D.'deki ara se¢imlerde biyuk 6lgide beklenildigi Gzere Temsilciler Meclisi'nde Demokratlar cogunlugu
elde ederken, Senato’'da ise Cumhuriyetgiler Ustunldgind strdirdd. Kongre'de kontroltn iki partiye dagilmasi USD'de gegici de olsa
deger kaybina yol agarken, A.B.D. tahvillerinde de alim g&rtldt. Din %3.2140'tan kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%3.19 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1445, USD/TRY kuru 5.4000, sepet ise 5.7900 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

itk sonuclara gére A.B.D.deki ara secimlerde Temsilciler Meclisinde beklenildigi Gzere cogunlugun Demokratlar'a gegmesi, USD'de
deger kaybina neden oldu. Ancak USD'deki bu kayip gegici olabilir, zira yarin aksam sonuglanacak Fed toplantisinin ardindan yapilacak
agiklamada, bankanin Aralik toplantisi igin faiz artinmini isaret edecedi dustntliyor. FOMC yetkilileri, 2019 yilinda da g defa faiz
artirrmini 6ngoérayor.

Buglin Euro Bolgesi'nde agiklanacak perakende satislar disinda &ne ¢ikan bir veri bulunmuyor. EUR/USD paritesinin gin icinde 1.1415
destegine yaklasacagini distndyoruz. Paritenin 1.1470 seviyesinde ise direngle karsilasmasini bekliyoruz.

Dun sabah saatlerinde 5.30 seviyesine yaklasarak 9 Agustos'tan beri en distik seviyesini géren USD/TRY kuru bu sabah 5.40 seviyesine
yakin seyrediyor. Kurun 5.40 seviyesinin hangi tarafinda tutunacagi 6nemli olacak. Kurda destek olarak 5.35, direng olarak da 5.45
seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

USDTRY igin Destek: 5.3800-5.3500-5.3300  Direng: 5.4100-5.4350-5.4500

EURUSD igin Destek: 1.1415-1.1390-1.1360 Direng: 1.1470-1.1500-1.1530

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn BIST-100 endeksi %1.27 gerileyerek 94,727.67 puandan giind tamamlad. BIST-100 endeksinde 94,200, 93,800 ve 93,400 puan

destek; 95,200, 95,900 ve 96,300 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,229 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,223 ve US$ 1,217 destek, US$ 1,232 ve US$ 1,237 ise direng seviyeleri.

BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamas! Mevcut
(06/11/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.18 9.96 7.06

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 1.02

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.36 9.97 10.30

Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.19

0z Sermaye Karliligi (%) 12.73 12.71 15.42 13.81 14.87

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§u_ Onceki veri
beklentisi

7 Kasim Carsamba

Euro Bolgesi | 13:00 | Eylul ayr perakende satislar (aylik %) - | 0.1 I -0.2

8 Kasim Persembe

A.B.D. 17:45 issizlik maasi basvurulan (bin kisi) - 214 214
22:00 Fed faiz karari (%, tst bant) 2.25 2.25 2.25

9 Kasim Cuma

A.B.D. 18:00 Kasim ayr Michigan Universitesi Giiven Endeksi 97 97.5 98.6

ingiltere 12:30 3. ceyrek GSYH buytime (CC %/YY %) 0.5/1.4 0.6/1.5 0.4/1.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



