Tahvil:

e DUn yurt icinde 2 yilik tahvil faizindeki yukselis devam etti ve kapanis
%13.5 bilesik seviyesinden gerceklesti. Boylelikle Nisan 2009'dan beri 2
yillik tahvilde en ylksek kapanig géralurken, son 1 ayda %1.50 puanlik
yukselis yasandi. Kiresel piyasalardaki gelismeler ve siyasi haberler
izlenirken, kisa vadeli tahvil faizlerindeki yukselisin hiz kaybetmesi
beklenebilir.

Ddviz:

e TCMB'nin dun agikladigi énlemler ve A.B.D. ile vize konusundaki olumlu
gelismeler, TRY'nin deder kazanmasini sagladi. USD/TRY kurunun 3.85
seviyesinin altinda kalip kalmayacagdr 6nemli. Kurda 3.8340 destedi glin
icinde test edilebilir.

o Euro Bolgesi'nde Eylul ayi perakende satislar verisinin agiklanacagi bugin,
EUR/USD paritesinin  1.1580-1.1550 araliginda destekle karsilacagini
dustnuyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 113,500, 113,000 ve 112,600 puan destek; 114,500,
115,100 ve 115,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,279 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda 100 guinlik
basit hareketli ortalamanin oldugu US$ 1,277 ve US$ 1,274 seviyeleri
destek; US$ 1,282 ve US$ 1,285 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.8270 -1.50
EUR/TRY 4.4506 -1.40
EUR/USD 1.1609 0.02
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir giin 6nceki kapanis 13.15 13.50
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.686
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.97
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 114,165.67 2.58 46.11
BIST-30 140,493.22 2.89 47.12
BIST Bankacilik | 175,732.20 2.71 35.65
FTSE 100 EOD 7,562.28 0.03 5.87
XETRA DAX 13,468.79 -0.07 17.31
Dow Jones 23,548.42 0.04 19.16
S&P 500 2,591.13 0.13 15.74
Altin 1,281.51 0.95 11.29
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 19:35 Fed’'den Quarles’in konusmasi
Euro Bolgesi 12:00 Eylil ay1 perakende satislar (aylik %/YY %)

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Cuma gUnu A.B.D.'de aciklanan ortalama saatlik Ucretlerde artig

olmamasi, enflasyondaki  zayf  seyrin  strmekte  oldugunu
dustnduarirken, A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Faiz duststinde, A.B.D."de
gorisilmekte olan vergi tasarisinin onaylanacagina dair siphelerin de
pay sahibi oldugu séylenebilir. Faizlerdeki gerilemenin, A.B.D. Hazinesi'nin
bu hafta duzenleyecegi 3-10-30 yilik tahvil ihraglan nedeniyle
sinirlandigini séylemek mamkan. A.B.D. Hazinesi bugiin dizenleyecedi 3

yillik tahvil ihalesiyle US$ 24 milyarlik bor¢glanma yapmay planliyor.

A.B.D./nin 10 yilik tahvil faizi din %2.3430'dan %2.32'ye geriledikten
sonra bu sabah %2.3270 seviyesinde bulunuyor.

Dun yurt icinde 2 yillik tahvil faizindeki yikselis devam etti ve kapanig
%?13.5 bilesik seviyesinden gergeklesti. Boylelikle Nisan 2009'dan beri 2
yillik tahvilde en yuksek kapanis goruldi ve son 1 ayda %1.50 puanlik
yukselis yasandi.

Kuresel piyasalardaki gelismeler ve siyasi haberler izlenirken, kisa vadeli
tahvil faizlerindeki ytkselisin hiz kaybetmesi beklenebilir.
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Kaynak: Reuters

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1610, USD/TRY kuru 3.8440, sepet ise 4.1540 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Son dénemde piyasalarda sagliksiz fiyat olusumlari gozlendigi gerekgesiyle

03/11/2017 06/11/2017 dedisim (%)

fiyat istikrarina ve finansal istikrara destek saglanmasi amaciyla TCMB din
EUR/USD

USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

bazi 6nlemler acikladi. Rezerv opsiyonu mekanizmasi kapsaminda TCMB,
déviz imkan orani Ust sinirni %60'tan %55'e dusurerek, tim dilim araliklari
da 5'er puan asadi cekti. Bu degisiklikle yaklasik 5.3 milyarlik TL likiditesi
piyasadan cekilecek ve US$ 1.4 milyarlik déviz de bankalarin kullanimina
gegecek.

PEPEPEpENpE

Diger aciklamasinda ise TCMB, 1 Subat 2018 tarihine kadar vadesi dolacak
olan ihracat ve déviz kazandirici hizmetler reeskont kredilerinin Dolar igin
3.70, Euro igin 4.30, Sterlin i¢in 4.80 kuru kullanilarak TL olarak yapilabilmesine olanak tanidi. Bu tarihe kadar vadesi gelecek yaklasik
US$ 5 milyarlik reeskont kredileri oldugu belirtiliyor. Dolasiyla eger TCMB'nin sagladigi bu imkanin tamaminin kullanilmasi halinde
piyasadan bu tutar kadar déviz talebi de ¢ekilmis olacak.

TCMB'nin bu agiklamalart 8ncesinde 3.88 seviyesinin tzerindeki USD/TRY kuru, karar sonrasinda 3.85'e geriledi. Ancak kurdaki bu dusls
korunamayarak yeniden 3.87 seviyesine gelindi. Reuters'in haberinde Turkiye'deki A.B.D. buyukelciliginin sinirli 6lctide vize
basvurularini kabul etmeye basladiginin belirtilmesiyle USD/TRY kuru 3.82'ye kadar geriledi.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Bu hafta énemli bir veri giindemi bulunmazken, Fed yetkililerinin konusmalari ile Basbakan Yildinm'in A.B.D. seyahatinden olasi
yansimalar takip edilecek. USD/TRY kurunun 3.85 seviyesinin altinda kalip kalmayacagi 6nemli. Kurda 3.8340 destedi guin icinde test
edilebilir.

Dan beklentimizle uyumlu olarak EUR/USD paritesi 1.1580 seviyesinden destek buldu. Euro Bélgesi'nde Eylil ayi perakende satiglar
verisinin agiklanacagi bugiin, EUR/USD paritesinin 1.1580-1.1550 araliginda destekle karsilacagini distintyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.8340-3.8270-3.8200 Direng: 3.8500-3.8700-3.8900

EURUSD igin Destek: 1.1580-1.1550-1.1500 Direng: 1.1630-1.1660-1.1690

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn gln icinde BIST-100 endeksi 115 bin puan seviyesini gegerek yeni 03/11/2017  06/11/2017
zirvesini gordu. Kapanis ise %2.58'lik artisla 114,165.67 puandan gerceklesti.  F2jis &)

BIST-100 endeksinde 113,500, 113,000 ve 112,600 puan destek; 114,500, [:is=)

115,100 ve 115,500 puan ise direng seviyeleri. XBANK

degisim

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

Bu sabah US$ 1,279 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda 100 gunlik
basit hareketli ortalamanin oldugu US$ 1,277 ve US$ 1,274 seviyeleri destek;
US$ 1,282 ve US$ 1,285 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini PiU"?", Onceki veri
beklentisi

7 Kasim Sali

A.B.D. 19:35 Fed'den Quarles’in konusmasi

Euro Bolgesi 12:00 Eylil ayl perakende satislar (aylik %/YY %) 1.0/3.1 0.6/2.8 -0.5/1.2

Almanya 09:00 Eylll ay1 sanayi uretimi (aylik %) 1.5 2.6

8 Kasim Carsamba

Turkiye | 10:00 Eylll ay1 sanayi tretimi (ayhk %/YY %) -/3.7 -/- -0.08/5.24

9 Kasim Pergembe

Euro Bélgesi 17:00 ECB’den Villeroy’'un konugmasi

Almanya 09:00 Eylul ay dis ticaret dengesi (€ milyar) 19.5 - 20.1

ingiltere 11:30 Eylil ayl sanayi dretimi (aylik %/YY %) 0.1/1.8 -/- 0.2/1.6

10 Kasim Cuma

A.B.D. | 17:00 | Kasim ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 98.5 100.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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