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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlik
. degisim

e Yurt iginde Hazine bugln, 1 Ekim 2025 vadeli sabit kuponlu ve 28 Mayis Seviye (%)
2031 vadeli TUFE'YE endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek. Yarin da bir USD/TRY 8.6563 -0.39
EUR/TRY 10.5460 -0.06

yilik kuponsuz tahvil ve 6 wuyillk degisken faizli tahvil ihaleleri

EUR/USD 1.2165 0.34
gerceklestirilecek. Hazine bu ayki 31.7 milyar TL'lik i¢ borg itfasina karsilik MB O/N borclanma faizi (%) 1750
duzenleyecedi ihalelerle toplam 28 milyar TL'ilk borclanma yapmay: MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
ongorayor. A.B.D. Hazinesi ise, yarinki 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 58 MB O/N borg verme faizi (%) 18.50

milyarlik, Carsamba gtinkt 10 yillik ihaleyle US$ 38 milyarlik ve Persembe Koynak: Reuiters, Bloomberg, TCMB

gunkd 30 yillik ihaleyle de US$ 24 milyarlik borglanma yapmayi planliyor.

Doviz:
Giinliik YBY*
e Buglnin veri gundemi zayf. Yarnn Almanya'da ZEW anketi Kapanis De(?liﬁ)im De(éii)im
. . % %
yaymlanacak. Hofto?ln one cikan basliklari Persembe glnku ECB BIST-100" 1432.93 0.34 297
toplantisi ve A.B.D. TUFE verisi olacak. EUR/USD paritesinde 1.2110 ve BIST-30 1,527.97 0.38 -6.60
1.2080 seviyeleri destek, 1.2170 ve 1.2190 seviyeleri de direng olarak BIST Bankacilik 1,194.92 0.74 -23.30
izlenebilir. USD/TRY kurunda 8.6500 ve 8.6300 seviyeleri destek, 8.7100 ve FTSE 100 EOD 7,069.04 0.07 9.42
8.7300 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. XETRA DAX 1569290 0.59 14.39
Dow Jones 34,756.39 0.52 13.56
Hisse Senedi: S&P 500 4,229.89 0.88 12.61
. . Altin 1,889.97 1.04 -0.43
e BIST-100 endeksinde 1,412 ve 1,400 destek; 1,447 ve 1,459 puan ise *Yilbasindan bu yana
direng seviyeleri. **Fiyat/Kazang orani 9.66 (2020 sonu degeri 13.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.11 (2020 sonu
Altin: degeri 1.21). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

e Bu sabah US$ 1,883 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,876 ve US$
1,862 seviyeleri destek, US$ 1,892 ve US$ 1,901 seviyeleri de direnc.

€) Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TS) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine, 1 Ekim 2025 vadeli sabit kuponlu ve 28 Mayis 2031 vadeli TUFE'YE endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek.
Euro Bolgesi 11:30 Haziran ayi Sentix Yatinmar Gaveni - 25.4 21.0
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma gunt A.B.D."de aciklanan Mayis ayi tarim disi istihdam verisi 559 bin kisi ile 675 bin kisi olan ortalama beklentinin altinda geldi.
Bir dnceki ayin verisi ise 266 bin kisiden 278 bin kisiye revize edildi. Igsizlik orani %6.1'den %5.9'a geriledi (beklenti %5.8 idi). Tarnm digi
istihdam verisinin beklentinin altinda kalmasinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Veri ncesinde %1.6233 seviyesindeki A.B.D.'nin
10 yillik tahvil faizi, veri sonrasinda %1.56'ya geriledi.

Pandemi dncesindeki istihdam rakamlarina donulmesi birkag ayi alabilir. A.B.D."de ekonomi canlanirken, isverenlerin ¢alisan bulmakta
zorlandigi biliniyor. Bunun birkag nedeni var. ilk olarak cocuklarin énemli bir kismi halen evden derslerine devam ediyor ve dileleri de
evde durmak zorunda kaliyor. Pandemi hentiz sona ermedidi igin ise donis konusunda tereddit eden bir kesim de var. Ayrica, yasi
daha biyuk olan ¢alisanlarin erken emekliligi segme ve is dinyasindan ayrilma tercihleri de olabiliyor. Bunlarin yani sira, uzatilan ve
miktari artirilan issizlik ddenekleri de dustk ddemeli bir ise girmenin cazibesini azaltiyor.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.5740 seviyesinde bulunuyor.

Bu hafta A.B.D. Hazinesi, yarinki 3 yillik tahvil ihalesiyle US$ 58 milyarlik, Carsamba gunkd 10 yillik ihaleyle US$ 38 milyarlik ve
Persembe guinki 30 yillik ihaleyle de US$ 24 milyarlik bor¢lanma yapmauyi planliyor.

Yurt iginde ise Hazine, bugiin 1 Ekim 2025 vadeli sabit kuponlu ve 28 Mayis 2031 vadeli TUFE'YE endeksli tahvil ihaleleri dizenleyecek.
Yarin da bir yillik kuponsuz tahvil ve 6 yillik degisken faizli tahvil ihaleleri gerceklestirilecek. Hazine bu ayki 31.7 milyar TL'lik i¢ borg
itfasina karsilik dizenleyecedi ihalelerle toplam 28 milyar TL'ilk bor¢lanma yapmayi 6ngériyor.

@ Ddviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2146, USD/TRY kuru 8.6800, sepet ise 9.6180 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D."de Cuma guint agiklanan tarim disi istihdam verisinin beklentinin altinda kalmasi, USD’nin deger kaybetmesine yol agti. Bu hafta
A.B.D.de Persembe giinii yayimlanacak TUFE verisinin yilik bazda %#4.7'ye yikselmesi bekleniyor. Cuma giinki istihdam verileri
altinda yer alan Ucretlerdeki artisin beklentinin Gzerinde gerceklesmesi de enflasyona yukseltici etkisi olacagini dustnddrdd. Her ne
kadar Fed, enflasyondaki artisin gegici olacagini dusinse de, piyasayl tam ikna edemedidi séylenebilir. 16 Haziran'daki Fed
toplantisindaki degerlendirmeler, piyasalar agisindan ¢ok kritik olacak.

Buglnun veri gindemi zaylf. Yarin Almanya'da ZEW anketi yayimlanacak. Haftanin 6ne gikan basliklari Persembe giinkt ECB toplantisi
ve A.B.D. TUFE verisi olacak.

EUR/USD paritesinde 1.2110 ve 1.2080 seviyeleri destek, 1.2170 ve 1.2190 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 8.6500 ve 8.6300 seviyeleri destek, 8.7100 ve 8.7300 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 8.6500-8.6300-8.6150  Direng: 8.7100-8.7300-8.7500

EURUSD icin Destek: 1.2110-1.2080-1.2055 Direng¢: 1.2170-1.2190-1.2220

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

GOris:
Cuma giin %0.34 artan BIST-100 endeksinde 1,412 ve 1,400 destek; 1,447 ve 1,459 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D."de tarm disi istihdam verisinin beklentinin altinda kalmasinin ardindan altinin ons fiyati yukseldi. Bu sabah US$ 1,883
seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,876 ve US$ 1,862 seviyeleri destek, US$ 1,892 ve US$ 1,901 seviyeleri de direng.

BIST-100 2017 2018 2019 2020 4 Haziran
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 9.70
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 111
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 7.52
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.71
0Oz Sermaye Karlilig (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 11.79
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Pig"?"! Onceki veri
beklentisi

7 Haziran Pazartesi

Tarkiye - Hazine, 1 Ekim 2025 vadeli sabit kuponlu ve 28 Mayis 2031 vadeli TUFE'YE endeksli tahvil ihaleleri dizenleyecek.

Euro Bolgesi 11:30 Haziran ayi Sentix Yatinme Gdveni - 25.4 21.0

MA: Mevsimsellikten arindiritmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinm 06nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina dzen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve dngériler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tdrkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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