Tahvil:

e A.B.D. Baskani Trump'in ve Kongre liderlerinin Glkenin bor¢ sininni 15
Aralik'a kadar yukseltme konusunda anlasmaya varmasi, dolayisiyla
yakin dénemde hikimetin kapanma riskinin ortadan kalkmasi, A.B.D.
tahvillerinin - gtvenilir liman &zelli§i nedeniyle gordigu talebin
azalmasina yol agti ve uzun vadeli tahvil faizleri ytkseldi.

e Gorevinden ayrilma karari alan Fed Baskan Yardimcisi Fischer'in para
politikasi gorustinin merkezde olmasi nedeniyle istifasinin  Fed'in
kademeli faiz artinmi patikasina ve muhtemel bilanco daraltma
aciklamasina etki etmesi beklenmiyor.

e ECB Baskani Draghi'nin bugtinkii degerlendirmeleri Euro Bolgesi tahvil
faizlerine yon verecek. Yurt icinde 10 yillik tahvil faizinin bugtin %10.60-

%10.68 araliginda hareket edecedini distintiyoruz.

Ddviz:

e ECB Baskani Draghi’'nin son dénemde hizli deder kazanan EUR ile ilgili
kritik  olacak. dncesinde EUR/USD
paritesinin 1.19 Uzerinde tutunmasini ve USD/TRY kurunun 3.44-3.45

degerlendirmeleri Aciklamalar

araliginda direngle karsilasmasini bekliyoruz.
Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 109.340, 108,730 ve 108,250 puan destek; 110,000,
110,400 ve 111,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Altinin ons fiyatinda US$ 1,332 ve US$ 1,327 destek; US$ 1,338 ve US$
1,344 ise direnc.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%)
14:45 ECB Varlik Alim Programi Hedefi (€ milyar)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.4247 -0.30
EUR/TRY 4.0807 -0.35
EUR/USD 1.1915 0.03
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.32 11.65
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.096
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.00
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 109,611.79 0.68 40.28
BIST-30 134,731.73 0.71 41.08
BIST Bankacilik | 180,322.79 0.00 39.19
FTSE 100 EOD 7,354.13 -0.25 2.96
XETRA DAX 12,214.54 0.75 6.39
Dow Jones 21,807.64 0.25 10.35
S&P 500 2,465.54 0.31 10.13
Altin 1,333.76 -0.34 15.83
* Yilbasindan bu yana
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

AB.D. Baskani Trump'in ve Kongre liderlerinin tlkenin borg sinirini 15
Aralik'a kadar yukseltme konusunda anlasmaya varmasi, dolayisiyla
yakin dénemde hukimetin kapanma riskinin ortadan kalkmasi, A.B.D.
tahvillerinin gavenilir liman 6zelligi nedeniyle gérdidga talebin azalmasina
yol acti ve uzun vadeli tahvil faizleri ytikseldi.

A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi %2.07'den %2.1060'ye yukseldikten sonra
bu sabah %2.0940'ta. Uzun vadeli tahvil faizlerindeki artisin nispeten
sinirll kalmasi ise Irma Kasirgasi ve Kuzey Kore gerginligi ile aciklanabilir.

Fed Baskan Yardimcisi Fischer 13 Ekim'de veya yakin bir tarihte gorevini
birakacagini agikladi. Gorev stresi 12 Haziran 2018'de sona erecek olan
Fischer'in kisisel nedenlerden dolayi istifa ettigi belirtiliyor. Fischer'in para
politikasi gdristnin merkezde olmasi (gevsek ya da siki para politikasi
taraftart degil) nedeniyle istifasinin Fed'in kademeli faiz artinmi
patikasina ve muhtemel bilanco daraltma agiklamasina etki etmesi
beklenmiyor.

GUNUN hatta haftanin kritik gelismesi ECB toplantisinin ardindan Baskan
Draghi'nin yapacadi toplanti olacak. Draghi'nin degerlendirmeleri Euro
Bolgesi tahvil faizlerine yon verecektir.
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DUn Hazine Mustesarligl, Mayis 2047 vadeli USD cinsinden Eurobondun yeniden ihracinda US$ 1.75 milyar borclanirken, nihai getiri

%5.70 oldu.

Yurt icinde 10 yilik tahvil faizinin bugiin %10.60-%10.68 araliginda hareket edecegini distintyoruz.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1922, USD/TRY kuru 3.4282, sepet ise 3.7600 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Buglinkd konusmasinda ECB Baskani Draghi'nin son dénemde hizli deger
kazanan EUR ile ilgili dederlendirmeleri kritik olacak. Draghi'nin EUR'nun
deger kazanimina dair bir yorum yapmamasi halinde EUR'da yeni
yukselisler gorulebilir. Bugtinkt agiklamalar dncesinde EUR/USD paritesinin
1.19 tzerinde tutunmasini bekliyoruz.

ECB agiklamalari dncesinde USD/TRY kurunun 3.44-3.45 araliginda direngle
karsilasmasini bekliyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.4250-3.4195-3.4125 Direng: 3.4375-3.4440-3.4495

EURUSD igin Destek: 1.1870-1.1845-1.1790  Direng: 1.1940-1.1970-1.2000

Doviz kurlar

05/09/2017 06/09/2017 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn BIST-100 endeksi %0.68'lik artisla gund 109,611.79 puandan
tamamladi. BIST-100 endeksinde 109.340, 108,730 ve 108,250 puan destek;
110,000, 110,400 ve 111,000 puan ise direng seviyeleri.

ECB toplantisi 6ncesinde Kuzey Kore gerginligi ve zayif USD nedeniyle altinin
ons fiyati US$ 1,335 seviyelerinde diine gore yatay seyrediyor. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,332 ve US$ 1,327 destek; US$ 1,338 ve US$ 1,344 ise direng.

Takvim

BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

05/09/2017

Kaynak: Reuters

06/09/2017

degisim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

7 Eylil Persembe

A.B.D. 19:15 Fed’den Mester'in konusmasi

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
14:45 ECB Varlik Alim Programi Hedefi (€ milyar) 60 60 60

Almanya 09:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (%) 1.5 -1.1

8 Eylul Cuma

Turkiye 10:00 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/- -/- -0.44/3.41

A.B.D. 15:45 Fed'den Harker’in konusmasi

ingiltere 11:30 Temmuz ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -0.2 0.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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