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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

¢ A.B.D.'de agiklanan istihdam verilerinin guiglii gelmesi, Kasim’'da Fed'den eviye (%)
50 baz puanlik faiz indirimi gelecedi beklentisini masadan kaldirdi ve USD/TRY 34.2500 0.42
AB.D. tahvil faizleri yiikseldi. Yurt icinde Hazine, 6 Eylil 2028 vadeli ~ COR/TRY 37,4801 0.8

, S _ _ _ _ EUR/USD 1.0976 -0.50
TLREF'e endeksli tahvil, 7 Ekim 2026 vadeli altina dayali kira sertifikasi ve MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
altin tahvili ihraci yapacak. MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e AB.D.'de qugld gelen istihdam verileri sonrasinda EUR/USD paritesi

1.1030 seviyesinden 1.0950'ye kadar geriledi. Birgok Fed Uyesinin

) o ) Giinliik YBY*
konugma yapacagi ve Carsamba guni Fed tutanaklarinin yayimlanacagi Kapanis | Degisim | Degisim
bu haftanin kritik verisi Persembe guinkd Eyldl ayr TUFE verileri olacak. (%) (%)
Agdustos'ta %0.3 ile tahmin edilenden daha ylksek gelen cekirdek BIST-100 9,109.34 2.37 21.94

fl icin Eylal beklentisi %0.2 (yillik cekirdek TUFE %3.2) PS50 10.126.78 24 26.2
entlasgon igin EYIUL ayt bekdentist Hol.c {yifiic cexirde 02-6)- BIST Bankacilk | 12,999.68 425 49.13
AB.D.’de Cuma ginki Michigan Universitesi Guven Endeksi de FTSE 100 EOD 8,280.63 -0.02 7.08
tlketicilerin  harcamalar konusunda daha temkinli olup olmadigini XETRA DAX 19,120.93 0.55 14.14
gostermesi agisindan izlenecek. EUR/USD paritesinde 1.0950, 1.0930 ve Dow Jones 42,352.75 0.81 12.37
1.0910 seviyeleri destek; 1.0980, 1.1015 ve 1.1050 seviyeleri de direnc. 58P 500 >,751.07 0.50 20.57

Alt 2,652.25 -0.14 28.59
USD/TRY kurunda 34.24, 34.22 ve 34.20 seviyeleri destek; 34.29, 34.32 ve " n :
Yilbasindan bu yana
34.35 seviyeleri de direnc. **Fiyat/Kazang orani 5.74 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.30 (2023 sonu
Hisse Senedi: degeri 1.79). Detaylar sayfa 3'te gériilebilir.

¢ BIST100 endeksinde, 9,013, 8,953 ve 8,850 seviyeleri destek; 9,205, 9,331
ve 9,479 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 2,652 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,645, US$ 2,639, US$
2,625 destek; US$ 2,662, US$ 2,671 ve US$ 2,686 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Tiirkiye ) Hazine, 6 Eyl 2028 vadeli TLREF'e endeksli tahvil, 7 Eki 2026 vadeli altina dayali kira ser. ve altin tahvili ihraci
yapacak.
A.B.D. 20.00 Fed'den Bowman ve Kashkari (20.50) konusacak.
Euro Bélgesi 10.05 ECB'den Cipollone, Lane (10.45), Escriva (14.45), Nagel (17.30) konusacak.
12.00 Agustos ayi perakende satislar (aylik %) - 0.2 0.1

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma guind A.B.D."de agiklanan istihdam verilerinin glclt gelmesi, Kasim toplantisinda Fed'den 50 baz puanlik faiz indirimi gelecedi
beklentisini masadan kaldirdi ve A.B.D. tahvil faizleri yikseldi.

A.B.D.'de Eylil'de tarim digi istihdam 254 bin ile 150 bin olan ortalama beklentinin Gzerinde artti. Onceki ayin verisi de 17 bin yukan
yonde revize edildi. igsizlik orani %4.2'den %%.1’e geriledi (beklenti %#4.2'de kalacagi yonindeydi). Ortalama saatlik tcretlerde aylik
artis %0.4 (beklenti %0.3), yillik artis %4.0 ile (beklenti %3.8) beklentinin Uzerinde gergeklesti. Onceki ay verilerinde de yukari yonde
revizyona gidildi. Veriler 6ncesinde swap piyasalari, Fed’den Kasim toplantisinda 50 baz puanlik indirim gelecedine %35 olasilik
veriyordu. Veriler sonrasinda 50 baz puanlik indirim beklentisi kalkarken, 25 baz puanlik indirim gelecedine verilen olasilik %93, faizin
sabit kalacagina verilen olasilik da %7. Cuma glni veri dncesinde %3.73'e yakin seyreden A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, %3.92'den
haftayr tamamladiktan sonra bu sabah vadeli islemlerde %3.9660 seviyesinde bulunuyor. Cuma ginl %3.97'ye yukselen 10 yillik
tahvil faizi ise bu sabah %3.9945 seviyesinde.

Yurt icinde Hazine, 6 Eylil 2028 vadeli TLREF'e endeksli tahvil, 7 Ekim 2026 vadeli altina dayali kira sertifikasi ve altin tahvili ihrac
yapacak.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0967, USD/TRY kuru 34.2630, sepet ise 35.9173 seviyesinde bulunuyor.

Cuma gnl A.B.D."de guicli gelen istihdam verileri sonrasinda EUR/USD paritesi 1.1030 seviyesinden 1.0950'ye kadar geriledi.

Bircok Fed Uyesinin konusma yapacadl ve Carsamba ginl Fed tutanaklarinin yayimlanacadi bu haftanin kritik verisi Persembe
gunkd Eylal ayi TUFE verileri olacak. Agustos'ta %0.3 ile tahmin edilenden daha yiiksek gelen cekirdek enflasyon icin Eylil ay
beklentisi %0.2 (yillik gekirdek TUFE %3.2). Manset enflasyonun ise yilik bazda %2.5'ten %2.3'e gerilemesi bekleniyor. A.B.D.de
Cuma gunki Michigan Universitesi Gliven Endeksi de tuketicilerin harcamalar konusunda daha temkinli olup olmadigini géstermesi
agisindan izlenecek. EUR/USD paritesinde 1.0950, 1.0930 ve 1.0910 seviyeleri destek; 1.0980, 1.1015 ve 1.1050 seviyeleri de direng.

Yurt icinde bugiin Hazine ihaleleri takip edilecek. Bu sabah Tarkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 279 baz puanda bulunuyor.
USD/TRY kurunda 34.24, 34.22 ve 34.20 seviyeleri destek; 34.29, 34.32 ve 34.35 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 34.2400-34.2200-34.2000 Direng: 34.2900-34.3200-34.3500

EURUSD icin Destek: 1.0950-1.0930-1.0910  Direng: 1.0980-1.1015-1.1050

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gni yaklasik %2.4 artan BIST100 endeksinde, 9,013, 8,953 ve 8,850 seviyeleri destek; 9,205, 9,331 ve 9,479 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.

Bu sabah US$ 2,652 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,645, US$ 2,639, US$ 2,625 seviyeleri destek; US$ 2,662, US$ 2,671 ve
US$ 2,686 seviyeleri direng.

Bu sabah US$ 78.7 seviyesinde olan Brent petrolde, US$ 77.2 ve US$ 75.5 seviyeleri destek; US$ 79.8 ve US$ 81.3 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 30 Eyl
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 5.74
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.30
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.47
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 5.01
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.21 23.48

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi)

Piyasa

ING tahmini beklentisi

Veri/gelisme

Onceki veri

7 Ekim Pazartesi

Hazine, 6 Eyl 2028 vadeli TLREF'e endeksli tahvil, 7 Eki 2026 vadeli altina dayali kira ser. ve altin tahvili ihraci

Turki .
drdye yapacak.
A.B.D. 20.00 Fed'den Bowman ve Kashkari (20.50) konusacak. | | |
Euro Bolgesi 10.05 ECB'den Cipollone, Lane (10.45), Escriva (14.45), Nagel (17.30) konusacak.
0.1

12.00

Agustos ayi perakende satislar (aylik %) | - | 0.2 |

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

