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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
e AB.D.de glniln &ne g¢ikan verisi olan Kasim ayi istihdam verilerinin Seviye deg'f;/r';
(J
beklentiden iyi gelmesi halinde A.B.D. tahvil faizlerinde ytkselis gorulebilir. USD/TRY 5.3340 0.17
. EUR/TRY 6.0734 0.55
Doviz: EUR/USD 1.1374 0.26
e Wall Street Journal gazetesinde, Fed'in bundan sonraki faiz artirmlari icin Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
" n . . o N Bir guin 6nceki kapanis 19.15 20.31
bekle-gér" yaklasimini benimsemeuyi degerlendirdiginin yer almasi,
Fedin  Aralik bekl fai d B Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.899
ed'in  Aralik'ta beklenen faiz artirminin  sonrasinda yapacadi MB O/N borclanma faizi (%) 5250
aciklamalarin, giincel tahminlerin ve nokta cizelgenin daha da merakla MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
beklenmesine neden oldu. A.B.D. istihdam verilerinin beklentiden iyi MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

gelmesi halinde EUR/USD paritesinin 1.1345 seviyesinin altina inmesi
beklenebilir. USD/TRY kurunun 5.30-5.40 araligindaki bant hareketine
bugiin de devam edecegini dustinltyoruz.

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*

Hisse Senedi: Kapanis | Dedisim | Degisim
(%) (%)

¢ BIST-100 endeksinde 92,375, 91,880 ve 91,300 puan destek; 93,350, BIST-100** 92,827.29 -1.22 -19.51

93,900 ve 94,300 puan ise direng seviyeleri. BIST-30 115,692.58 128  -1859

BIST Bankacilik | 114,725.05 -1.91 -33.06

Altin: FTSE 100 EOD 6,704.05 -3.15 -12.80

L. o . . . . XETRA DAX 10,810.98 -3.48 -16.31

o AB.D. istihdam verileri 6ncesinde bu sabah US$ 1,239 seviyesindeki Dow Jones 24.947.67 032 0.4h

altinin ons fiyatinda US$ 1,234 ve US$ 1,229 destek, US$ 1,245 ve US$ S&P 500 2.695.95 015 084

1,250 ise direng seviyeleri. Altin 1,237.61 0.01 -5.00

*Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.75, 2017 sonu degeri 9.17.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.95, 2017 sonu
degeri 1.36 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:30 Kasim ayi tarnm disi istihdam degisimi (bin kisi) 200 198 250
16:30 Kasim ayt issizlik orani 3.7 3.7 3.7
16:30 Kasim ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/3.1 0.3/3.1 0.2/3.1

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun A.B.D. tahvil faizleri gerilemeye devam ederken, 10 yillik tahvil faizi son t¢ ayin yeni en duistik seviyesini gordu. Fed'in éntimizdeki
dénemdeki faiz artirmlarina iliskin piyasalardaki soru isaretlerinin yani sira Cinli Huawei'nin Ust diizey bir yéneticisinin Kanada'da
tutuklanmasinin A.B.D.-Cin arasindaki gerginligi artirabilecegi endiseleri ile ingiltere ve AB arasindaki Brexit konulu belirsizlik de
tahvillere olan ilgide pay sahibiydi. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %2.8845 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D."de giinun &ne ¢ikan verisi Kasim ayi istihdam verileri olacak. Verilerin beklentiden iyi gelmesi durumunda A.B.D. tahvil
faizlerinde ytkselis gorilebilir.

Yurt icinde ise sabah saatlerinde USD/TRY kuruna bagli olarak tahvil faizlerinde sinirli diistis gorilebilecekse de, 2 yillik tahvilin bilesik
faizinin %20.3 seviyesinden uzaklasmayacagini distintyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1370, USD/TRY kuru 5.3400, sepet ise 5.7070 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Din Wall Street Journal gazetesinde, Fed'in bundan sonraki faiz artinmlar igin "bekle-gér" yaklasimini benimsemeyji
degerlendirdiginin yer almasi, Fed'in Aralik'ta beklenen faiz artinminin sonrasinda yapacagi agiklamalarin, gincel tahminlerin ve nokta
cizelgenin daha da merakla beklenmesine neden oldu.

GUn icinde A.B.D.'de aciklanacak istihdam verileri 6nem tasiyor. Piyasanin istihdam verileri iginde &zellikle Ucretlerdeki degisime
odaklanmaya devam edeceklerini séyleyebiliriz. Buglin ayrica Michigan Universitesi Given Endeksi de yayimlanacak.

A.B.D. istihdam verilerinin beklentiden iyi gelmesi halinde EUR/USD paritesinin 1.1345 seviyesinin altina inmesi beklenebilir.
USD/TRY kurunun 5.30-5.40 araligindaki bant hareketine buglin de devam edecegini distintiyoruz.
USDTRY icin Destek: 5.3250-5.3050-5.2850  Direng: 5.3600-5.3800-5.4000

EURUSD icin Destek: 1.1345-1.1300-1.1250 Direng: 1.1385-1.1415-1.1450

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %1.22 gerileyerek 92,827.29 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 92,375, 91,880 ve 91,300 puan destek; 93,350, 93,900 ve
94,300 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. istihdam verileri dncesinde bu sabah US$ 1,239 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,234 ve US$ 1,229 destek, US$ 1,245 ve
US$ 1,250 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(06/12/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.75

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.95

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.71

Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.57

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

7 Aralik Cuma

A.B.D. 16:30 Kasim ayi tarim disi istihdam degisimi (bin kisi) 200 198 250
16:30 Kasim ayr igsizlik orani 3.7 3.7 3.7
16:30 Kasim ayi ortalama saatlik tcretler (aylik %/YY %) 0.3/3.1 0.3/3.1 0.2/3.1
18:00 Michigan Universitesi Glven Endeksi 96 97 97.5

Almanya 10:00 Ekim ayi sanayi dretimi (aylik %/YY %) 0.5/2.5 -/- 0.2/0.8

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



