Tahvil:

e Cuma gund A.B.D.de agiklanan Temmuz ayi istihdam verilerinin iyi
gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu.

e Bu hafta A.B.D.de Persembe glink( UFE ve Cuma guinki TUFE verileri kritik
6nemde olacak. Enflasyonda yukari yonlt kipirdanma olmasi halinde bu
yil Fed'den bir defa daha faiz artinmi gelecegi yonindeki simdilik glclu
olmayan beklentiler destek bulabilir ve A.B.D. tahvil faizleri ylkselebilir.

e Hafta icinde Fed'den Bullard'in, Kashkari'nin ve Dudley'in konusmalari
para politikasinin gérinimdine iliskin olasi mesajlar agisindan takip
edilecek. Yurt icinde ise veri gindemi agisindan yarinki sanayi Uretimi ve
Cuma ginkd cari islemler dengesi izlenecek. Her iki verinin de TL
piyasalarinda kalicr etki yapmasini beklemiyoruz.

Déviz:

o Fed funds vadeli igslemlerine gore islemciler bu yil Fed'in bir defa daha faiz
artirmasina yaklasik %42 olasilik veriyor. A.B.D."de enflasyonda yukari
ydnde kipirdanma olmasi halinde bu olasiligin yukseldigini gorebiliriz.

e USD/TRY'nin kisa vadede 3.52 seviyesinden destek buldugu géruldrken,
onemli direng seviyelerinin ise 3.55 ve 200 gunlik basit hareketli
ortalamanin oldugu 3.5715 oldugunu séyleyebiliriz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 108,000, 107,530 ve 107,300 puan destek; 108,750
ve 109,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,258 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,254 ve US$
1,251 seviyeleri destek; US$ 1,262 ve US$ 1,265 seviyeleri ise direnc.

o Bugiiniin Giindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.5269 -0.33
EUR/TRY 4.1534 -1.19
EUR/USD 1.1768 -0.84
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.29 11.60
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.159
MB O/N borc¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.98
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 108,545.31 1.30 3891
BIST-30 133,554.94 1.43 39.85
BIST Bankacilik | 183,462.26 1.78 41.62
FTSE 100 EOD 7,511.71 0.49 5.16
XETRA DAX 12,297.72 1.18 7.11
Dow Jones 22,092.81 0.30 11.79
S&P 500 2,476.83 0.19 10.63
Altin 1,257.85 -0.81 9.24
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi)

A.B.D. 17:45/20:25
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Veri/gelisme

Fed’den Bullard’in ve Kashkari’'nin konugmalari

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Cuma ginld A.B.D.'de agiklanan Temmuz ayi istihdam verilerinin iyi
gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu. Temmuz'da
tarim disi istihdam artisi 209 bin kisi ile 180 bin olan piyasanin ortalama
beklentisinin Gzerinde geldi. Bir dnceki ayin 222 bin kisilik tarim disi
istihdam artisi verisi de 231 bin kisiye yukseltildi. issizlik orani Temmuz'da
%4.4'ten %4.3'e geriledi
Ucretlerdeki artis da aylik bazda %0.3 ile piyasanin ortalama beklentisiyle

(beklentiyle uyumlu). Ortalama saatlik
uyumlu geldi. Yillik artis ise %2.5 ile %2.4 olan ortalama beklentinin
Uzerinde gergeklesti.

istihdam verileri 6ncesinde %2.2317 seviyesindeki A.B.D.in 10 yillik tahvil
faizi, verilerin ardindan %2.29'a kadar yukseldikten sonra gint %2.2690
seviyesinden tamamladi. Bu sabah da 10 yillik tahvil faizi ayni seviyelerde
bulunuyor.

Bu hafta A.B.D.'de agiklanacak Persembe giinki UFE ve Cuma giinkd TUFE
verileri kritik 6nemde olacak. Enflasyonda yukari yonld kipirdanma
olmasi halinde bu yil Fed'den bir defa daha faiz artirmi gelecedi
yoénindeki simdilik gticld olmayan beklentiler destek bulabilir ve A.B.D.
tahvil faizleri yukselebilir.
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Hafta icinde Fed'den Bullard'in, Kashkari’'nin ve Dudley'in konusmalari da para politikasinin gérinimune iliskin olasi mesajlar agisindan

takip edilecek.

Bu hafta ayrica A.B.D. Hazinesi de dizenleyecegi 3-10-30 yillik tahvil ihaleleriyle toplam US$ 62 milyarlik borclanma yapmayi

planliyor.

Yurt icinde ise veri gindemi agisindan yarinki sanayi tretimi ve Cuma guinkd cari islemler dengesi izlenecek. Her iki verinin de TL

piyasalarinda kalici etki yapmasini beklemiyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1785, USD/TRY kuru 3.5280, sepet ise 3.8450 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Cuma gunld AB.D.de agiklanan Temmuz ayi istihdam verilerinin iyi
gelmesinin ardindan USD deder kazandi. Gun icinde 92.7'lere gerileyen
Dolar endeksi 93.774'e yukseldi ve 93.542'den kapandi. Bu sabah Dolar
endeksi 93.4 seviyesinde bulunuyor.

EUR/USD paritesi de verinin ardindan 1.1865'ten 1.1740'lara geriledi. A.B.D.

istihdam verileri piyasalari memnun etti ancak tek aylk guclu
denilebilecek bu veri, Fed'in faiz artirmlarina iliskin piyasadaki disinceleri

degistirebilecek boyutta degil. Piyasalar bu hafta agiklanacak A.B.D.

Doviz kurlari
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Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.

Kaynak: Reuters
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

enflasyon verilerine odaklanacak. Fed funds vadeli islemlerine gore islemciler bu yil Fed'in bir defa daha faiz artirmasina yaklasik %42
olasilik veriyor. Enflasyonda yukari yénde kipirdanma olmasi halinde bu olasiligin ytkseldigini gérebiliriz.

Son glinlerde TL, EMEA para birimlerinden olumsuz yonde ayrismis dedil. Kiresel haber akisinin yani sira yurt icinde de cekirdek
enflasyon gostergelerindeki ytkselis ve bor¢lanma limitinin artirlmasi konusu takip ediliyor.

USD/TRY'nin kisa vadede 3.52 seviyesinden destek buldugu goriltrken, énemli direng seviyelerinin ise 3.55 ve 200 gunlik basit
hareketli ortalamanin oldugu 3.5715 oldugunu séyleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 3.5200-3.5150-3.5070  Direng: 3.5335-3.5400-3.5500

EURUSD icin Destek: 1.1765-1.1725-1.1675 Direng: 1.1815-1.1865-1.1890

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Cuma gund BIST-100 endeksi 108,545.31 puanla rekor seviyesinden 03/08/2017  04/08/2017 degisim
kapandi. BIST-100 endeksinde 108,000, 107,530 ve 107,300 puan destek; [fupalelo)

108,750 ve 109,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
AB.D. istihdam verilerinin olumlu gelmesi altinin ons fiyatinin geri

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

cekilmesinde etkili oldu. Bu sabah US$ 1,258 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,254 ve US$ 1,251 seviyeleri destek; US$ 1,262 ve US$ 1,265
seviyeleri ise direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi
7 Agustos Pazartesi
A.B.D. 17:45 Fed’den Bullard’in konusmasi
20:25 Fed’den Kashkari'nin konugsmasi
8 Agustos Sali
Turkiye 10:00 Haziran ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) -/3.6 -/- -1.5/3.5
A.B.D. 13:00 Temmuz ay1 NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi 103 - 103.6
Almanya 09:00 Haziran ayi dis ticaret dengesi (€ milyar) - - 22
10 Agustos Persembe
A.B.D. 17:00 Fed’den Dudley’in konugmasi
ingiltere 11:30 Haziran ayi sanayi Uretimi (aylik %/YY %) 0/-0.3 -/- -0.1/-0.2
11 Agustos Cuma
Turkiye 10:00 Haziran ayi cari islemler dengesi (US$ milyar) -4.3 - -5.24
A.B.D. 15:30 Temmuz ayl TUFE (aylik %) 0.1/1.8 0.1 0
15:30 Temmuz ay1 TUFE (gida ve eneriji harig, aylik %/YY %)) 0.2/1.8 0.2/1.7 0.1/1.7
16:40 Fed’'Den Kaplan'in konusmasi
18:30 Fed’den Kashkari'nin konugsmasi
Almanya 09:00 Temmuz ayl TUFE (aylik %/YY %) -I- -/- 0.4/1.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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