Tahvil:

¢ FOMC toplantinin ardindan verilen mesaijlar, giicld gelen istihdam verileri
ve Powell'in yani sira diger Fed yetkililerinin konusmalari, Mart ayinda faiz
indirimi gelmeyecegini dustunddrirken, A.B.D. tahvil faizleri yukseldi.
Gegen hafta Carsamba gunki FOMC toplantisi 6ncesinde %3.96
seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde
%4.13 seviyesinde bulunuyor. Yurt icinde Hazine bugtin EUR cinsinden
tahvil ve kira sertifikasi ihraglar yapacak. Subat'ta 200 milyar TL'lik itfas
olan Hazine, bu ay dizenleyecedi 12 ihrag ile 250 milyarlik bor¢lanma
yapmayi 6ngdrayor.

Doviz:

e Fed'in ilk faiz indirimi zamanlamasinin &nceden dusinllene gére
otelenmesi ve yil icinde toplam faiz indirim miktari 6ngorisindn
dusarilmesi, USD’nin destek bulmasina neden oldu. One cikan verinin
bulunmadigr bugiin, Fed uyetkililerinin  konusmalari takip edilecek.
EUR/USD paritesinde 1.0725, 1.0700 ve 1.0680 seviyeleri destek; 1.0790,
1.0830 ve 1.0860 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 30.55, 30.53 ve 30.50
seviyeleri destek; 30.58, 30.60 ve 30.63 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 8,745, 8,679 ve 8,626 puan destek; 8,857, 8,945 ve
9,050 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,026 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,023 ve US$ 2,015
seviyeleri destek; US$ 2,033 ve US$ 2,041 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

06.02.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 30.5341 0.44
EUR/TRY 32.8027 -0.33
EUR/USD 1.0741 -0.40
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 8,776.70 1.28 17.49
BIST-30 9,367.19 1.14 16.79
BIST Bankacilik 9,751.71 1.67 11.87
FTSE 100 EOD 7,612.86 -0.04 -1.56
XETRA DAX 16,904.06 -0.08 0.91
Dow Jones 38,380.12 -0.71 1.83
S&P 500 4,942.81 -0.32 3.63
Altin 2,024.67 -0.68 -1.84
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.90 (2023 sonu degeri 5.87).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.11 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi
Turkiye - Hazine, 4 Subat 2026 vadeli olarak EUR cinsinden tahvil ve kira sertifikasi ihraglari yapacak.
A.B.D. 20.00 Fed'den Mester, Kashkari (21.00) ve Collins (22.00) konusacak.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

FOMC toplantinin ardindan verilen mesajlar, gicla gelen istihdam verileri ve Powell'in yani sira diger Fed yetkililerinin konusmalari,
Mart ayinda faiz indirimi gelmeyecedini dustundurirken, A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi. Gegen hafta Carsamba glnkid FOMC toplantisi
oncesinde %3.9577 seviyesindeki A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.13 seviyesinde bulunuyor.

FEDWATCH'a gore vadeli piyasalarda Fed'in Mart'ta faiz indirimine gidecegine verilen olasilik bu sabah %16.5 (FOMC toplantisi
oncesinde %58.5, Cuma giinkd A.B.D. istihdam verileri éncesinde ise %36.5 idi). 2024 yilindaki toplam faiz indirimi beklentisi 117 baz
puanda.

Yurt icinde Hazine bugtin EUR cinsinden tahvil ve kira sertifikasi ihraclari yapacak. Subat'ta 200 milyar TL'lik itfasi olan Hazine, bu ay
duzenleyecedi 12 ihrag ile 250 milyarlik bor¢lanma yapmay 6ngériyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0756, USD/TRY kuru 30.5705, sepet ise 31.7202 seviyesinde bulunuyor.

Fed'in ilk faiz indirimi zamanlamasinin 6nceden dislndlene gore 6telenmesi ve yil icinde toplam faiz indirim miktar 6ngérisdndn
distrilmesi, USD'nin destek bulmasina neden oldu. One ¢ikan verinin bulunmadigi bugiin, Fed yetkililerinin konusmalar takip
edilecek.

EUR/USD paritesinde 1.0725, 1.0700 ve 1.0680 seviyeleri destek; 1.0790, 1.0830 ve 1.0860 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Yurt iginde bu hafta Hazine ihalelerine gelecek talep izlenecek. Haftanin kritik konusu ise Persembe gtinkd TCMB Enflasyon Raporu
olacak. Daha énce 2024 sonunda TUFE tahminini %36 olarak aciklayan TCMB'nin varsayimlarindaki ve tahminlerindeki olasi degisimler
ilgiyle takip edilecek. Baskan Karahan'in basin toplantisinda yapacagr degerlendirmeler ve soru-cevap kismi yurt i¢i piyasalarda
hareketlilik yaratabilir.

Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 329 baz puanda bulunuyor.
USD/TRY kurunda 30.55, 30.53 ve 30.50 seviyeleri destek; 30.58, 30.60 ve 30.63 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 30.5500-30.5300-30.5000 Direng: 30.5800-30.6000-30.6300

EURUSD icin Destek: 1.0725-1.0700-1.0680  Direng: 1.0790-1.0830-1.0860

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Din %1.28 artan BIST-100 endeksinde, 8,745, 8,679 ve 8,626 puan destek; 8,857, 8,945 ve 9,050 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.de Fed'in Mart ayinda faiz indirimine gitmeyecedi dustincesi, altinin ons fiyati tzerinde baski yaratti. Din gun icinde US$ 2,015
seviyesine kadar gerileyen altinin ons fiyati, bu sabah US$ 2,026 seviyesinde bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 2,023 ve US$ 2,015
seviyeleri destek; US$ 2,033 ve US$ 2,041 seviyeleri ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 5Sub
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 6.90
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.11
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 4.91 5.46 5.46
0Oz Sermaye Karliigi (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

6 Subat Sali

Turkiye - Hazine, 4 Subat 2026 vadeli olarak EUR cinsinden tahvil ve kira sertifikasi ihraclar yapacak.

A.B.D. 20.00 Fed'den Mester, Kashkari (21.00) ve Collins (22.00) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tura sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

